Introduccién a Derecho
de sociedades griego

SUMARIO: 1.—ORIGEN HISTORICO. 11.—CONCEPTO Y CLASIFICACION DE
LAS SOCIEDADES. III.—-SOCIEDAD COLECTIVA. 1V.—SOCIEDAD CO-
MANDITARIA.—Sociedad Comanditaria Simple. Sociedad Comanditaria por ac-
ciones. V.—SOCIEDAD OCULTA. VI.—-SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA.—Constitucion. Aportaciones. Publicidad. Capital. Organizacion: Or-
gano de administraciéon y representacién y Reunién o Junta de Socios. Posicién
juridica de los socios: Derechos, obligaciones y responsabilidad. Modificacion de
estatutos y del capital. Transformacion y fusion. Disolucion y liquidacion. VII.—
SOCIEDAD ANONIMA.—Fuentes legales. Constitucion. Capital: Su aumento y
reduccién. Redencidon del capital. Acciones. Clases y acciones privilegiadas y sin
voto. Derechosy obligaciones de los accionistas. Organos de la sociedad: Organo de
Administracion: Nombramiento, remocion, derechos y responsabilidad de los admi-
nistradores. Junta General de Socios: Convocatoria, funcionamento y derechos de
los socios y de las minorias. Auditores. Modificacion de estatutos. Disolucidn y
Liquidacion. Transformacion. Fusion y Escision. Emision de obligaciones.

La cada vez mas estrecha unién entre diferentes paises, asi como la
creciente internacionaizacién dd comercio, hacen que resulte interesante
e conocimiento de normas de Derecho Comparado. El interés puede
resultar alin mayor cuando, como en d supuesto de Grecia, se tratade un
pais de nuestro entorno dada la comin pertenencia ala CEE. En muchas
ocasiones no resultafacil € conocimiento de legidaciones extranjeras, por
multiples causas, y entre dlas las dificultades dd idioma. En mi caso
concreto he de confesar mi desconocimiento del griego, por 1o que parala
redaccién de estas lineas me he tenido que valer de fuentes indirectas,
singularmente de obras en inglés. Soy consciente de las dificultades que se
plantean por € hecho de no haber consultado directamente los textos
originales.

La obra fundamental en que se basan edtas notas es € libro Greek
Company Law dd Profesor Kotsiris, obra magnificay de una claridad
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admirable. La gran mayoria de las ideas que se exponen a continuacion
estan tomadas de dicho libro (1).

Debo aclarar que estas lineas sdlo pretenden sar una breve introduccién
a Derecho de sociedades griego. Pueden en € mismo observarse grandes
similitudes con nuestro Derecho, derivadas, no sdlo de laneces aria adap-
tacién a las directivas europeas, sno también dd origen histérico del
Derecho mercantil griego. Junto a estas similitudes resdtan diferencias
[lamativas, asi como una regulacion detallada de instituciones desconoci-
das, 0 a menos no reguladas legamente en nuestro Derecho (pienso por
gemplo en lareactivacion de la sociedad disuelta). Quizaladiferenciamas
[lamativa resida en la fuerte y constante intervencién administrativa pre-
vista en € derecho griego para las sociedades anénimas (que como luego
detallaré se gerce a través dd Ministerio de Comercio). Quiza la causa
fundamental de esta intervencion resida en la inexistencia de un Registro
Mercantil con un principio de calificacion registral como d existente en
nuestro derecho.

A lo largo de estas lineas haré referencia alas principal es caracteristicas
de las sociedades en e derecho griego. No he querido realizar un estudio
comparativo con nuestro derecho (a pesar de alguna referencia esporadi-
cd), Sno smplemente exponer a grandes rasgos las principios informado-
res de cadatipo societario. Finalmente debo resaltar las dificultades exis-
tentes para una correcta traduccion de agunos términos, singularmente
en € supuesto de ingtituciones no reguladas por nuestras leyes. En cada
supuesto he empleado latraduccion que me ha parecido més correcta, aun
reconociendo que puede s errénea.

. ORIGEN HISTORICO

Prescindiendo de antecedentes histéricos mas remotos (e ha llegado
incluso adecir que la Grecia clésica carecia de derecho comercid) lo cierto
es que Grecia pertenece a los paises propios del derecho coman. Se vio
fuertemente influenciada, fundamentalmente a través del derecho justinia-
neo. En lo que se refiere ya directamente a derecho mercantil, resultd
directamente influida por la aparicioén del Codigo de Comercio frances de
1807 (que fue ya objeto de dos traducciones d griego en los afios 1815 y
1820 por Papadopoulos y Rocos, respectivamente). Con la aparicion de

(1) Debo agradecer las aclaraciones que en determinados temas me dieron los
buenos amigos griegos: PANAYOTIS KANELLOPOULOS, abogado del Banco Nacional
Griego y representante de dicha institucion ante los organismos comunitarios, y €
Registrador de la Propiedad de Atenas ANASTASOS MITSOPOULOS.
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moderno estado griego se oficidizo esta recepcion, entrando en vigor en
mayo de 1835 & Cddigo de Comercio griego, traduccion cas completa del
Cadigo francés. Dicho cadigo précticamente subsiste hasta nuestros dias,
s bien, tal como ocurrié en lamayoriade los paises occidentales, o cierto
es que las ingtituciones comercides, y singularmente la del derecho de
sociedades, fueron reguladas por leyes especides, alas que audiré poste-
riormente. De hecho en la actudidad solo 69 articulos de los primitivos
gue integraban & Cadigo de Comercio de 1835 siguen en vigor.

[I. CONCEPTO Y CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES

El concepto de sociedad, recibe en griego € nombre de Etairia. Su
definicidn genérica se contiene en d articulo 741 dd Caédigo Civil griego,
que define la sociedad como € contrato por @ cua dos 0 mas personas se
comprometen reciprocamente a conseguir, através de contribuciones co-
munes, un objetivo comun y especialmente uno de carécter econémico. El
concepto griego de Etairia abarca pues tanto la sociedad civil como la
mercantil. Requisitos fundamentales de la Etairia son la capacidad legd
para contratar, legitimidad y posbilidad de objeto de la sociedad, la
concurrencia de dos 0 més partes, contribuciones comunes, participacion
comun en los beneficios y pérdidas, y especificamente la [lamada affectio
societatis, es decir laintencion de concurrir |as partes ala consecucion dd
objeto.

Establecido € concepto griego de la Etairia y antes de estudiar las
diferentes clases de sociedades, haré una breve referencia a la legidacion
gue rige esta materia. Como antes expuse € Caédigo de Comercio de 1835
se encuentra hoy modificado practicamente en su totalidad por lalegida
cion especial. No puede olvidarse que en Grecia € derecho de sociedades
se encuentra en parte regulado también por e Cédigo Civil griego (basta
ver € art. 741 antes citado), complementado todo dlo por multitud de
disposiciones especides. La necesaria adaptacion a las directivas de la
CEE ha hecho iguamente que se introduzcan muchas modificaciones en
los Ultimos afios. En sintesis, y sdlo citando las principales disposiciones
que rigen € derecho de sociedades griego, pueden mencionarse las siguien-
tes. Codigo Civil (arts. 78 a 107, 12 a 126 y 741 a 784), Codigo de
Comercio (arts. 18 y 19, 20 a50), Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada (Ley 3190/ 1955 complementada por Decreto 419/1986), Ley de
Sociedades por acciones (podriamos denominarla Ley de Sociedades Ané-
nimas. Ley 2190/1920 codificada por Real Decreto 174/1963, modificada
por laLey 148/1967y por los Decretos 409/ 1986 y 498/1987), y otraserie
de leyes de carécter secundario, d menos parael objeto de estas lineas (asi,
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por gemplo, laLey de Cooperativas Civiles, 1667/1986, Ley de Coopera-
tivas Agricolas, Ley 921/1979, Ley de Sociedades Maritimas 959/1979,
incluso y con una cierta actualidad en nuestro pais por gemplo la Ley de
las Sociedades por Acciones en relacion a los clubs de fatbol, Ley
879/1979).

CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES

Pueden utilizarse diversos criterios para la clasficacion de las socie-
dades:

Por razén de su objeto pueden clasificarse en sociedades civiles y
mercantiles. Serén sociedades mercantiles aquellas que tienen como objeto
una empresa mercantil. Los articulos 2.° y 3° de propio Cédigo de Co-
mercio definen lo que ha de entenderse por acto mercantil o actividad
mercantil. Sociedades civiles por @ contrario seran aquellas que tienen un
objeto civil. Dentro de las sociedades mercantiles en € derecho griego se
incluyen las sociedades colectivas, comanditarias, comanditarias por ac-
ciones, las que podriamos denominar sociedades ocultas y 10 que podria-
maos denominar copropiedad de un buque.

Por razon de suforma las sociedades consideradas por la Ley como
mercantiles lo serén independientemente de que su objeto sea civil. Desde
ede punto de vistaforma se consideran como sociedades mercantiles las
Sociedades de Responsabilidad Limitada, las Sociedades por Acciones,
las Cooperativas y las que podriamos denominar Sociedades Maritimas.

Por razon de su estructura pueden a su vez dasficarse las sociedades
segUin tengan un predominio del carécter personalista o capitdista. Dentro
dd primer grupo se incluirian las sociedades Colectivas, Comanditarias y
las que antes he denominado sociedades Ocultas. A su vez dentro de las
Sociedades Capitalistas por razon de su estructura se incluirian las Socie-
dades de Responsabilidad Limitada, la Sociedad por Acciones, la Sociedad
Comanditariapor Accionesy |o que antes he denominado copropiedad de
un bugue.

Dentro de este apartado es conveniente igualmente resaltar como €
derecho griego adopta € sstema dd numerus clausus en cuanto a las
formas sociaes. Por tanto legalmente solo existirdn las sociedades que se
adapten a alguna de las formas especificamente admitidas, sin perjuicio de
las modificaciones internas que puedan sufrir en sus elementos estructu-
rales.

Vista someramente la clasificacion de las sociedades, examinaré los
diferentes tipos socides con un breve andisis de las caracteristicas funda-
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mentales de cada una de dlas, que, como antes apunté, revelan un gran
paraelismo con las principales caracteristicas de dichos tipos en nuestro
derecho.

1. SOCIEDAD COLECTIVA

La sociedad Colectiva se denomina en € derecho griego Omorrythmi
Etairia (OE). Es una sociedad en la que todos los socios responden igual-
mente, y de forma solidaria. Su definicion se encuentra en € articulo 20
de Cddigo de Comercio con arreglo a cua esta sociedad es un contrato
entre dos 0 mas personas con € propdsito de actuar conjuntamente bgo
un nombre comercia. Esta definicion sn embargo no se refiere a las
caracteristicas fundamentales de este tipo societario, y por dlo tanto la
doctrina como la jurisprudencia definen la OE como una sociedad de tipo
personal con personalidad lega en la cua todos los socios tienen respon-
sabilidad personal e ilimitada por las deudas socides.

Su regulacion fundamental se encuentra en € Caédigo de Comercio
(arts. 18 a 22, 24, 39, 41 a44 y 64) y supletoriamente por las normas ded
Cadigo Civil relativas ala sociedad civil (principalmente arts. 741 a 784).
Todos los socios tienen la consideracion de comerciantes, y de ahi que la
quiebra de una OE determine como consecuenciay paralelamente la quie-
bra de sus socios. El nombre obligatoriamente ha de estar compuesto por
e delos socios. Sn embargo, la practica acepta que € nombre esté forma-
do por & de uno 0 més de los socios seguidos de las palabras “Kai Sia” ("y
syntrofia” que dgnificay compafia). El titulo de constitucion ha de con-
tener los estatutos y un extracto de mismo ha de ser publicado. Las
circunstancias que ha de publicar dicho extracto vienen determinadas por
el articulo 43 del Cddigo de Comercio, pero sin embargo, en la practica
dicho extracto es sustituido por una copia de dicho documento que, dentro
de los 15 dias de su otorgamiento, ha de ser publicado en los Libros de
Sociedades que se llevan en € Juzgado de Primera Instancia (Departa-
mento de Sociedades) ddl distrito en € cud tengala sociedad su domicilio.
Igua publicidad se requiere para cualquier modificacidn estatutaria. Es
discutido € carécter de estainscripcion y consiguiente publicidad s bien
la generdidad de la doctrina le atribuye caracter constitutivo.

En relacion alagestion y representacion de la sociedad en principio
cualquier socio tiene encomendada dichas facultades salvo que haya sido
delegada en uno 0 més de los socios exclusivamente (arts. 756 del Cadigo
Civil). La generdidad de la doctrina entiende que la gestion puede ser
encomendada no solamente a un socio Sino incluso a unatercera persona.
En principio, pues, cualquier socio obliga a la sociedad (en este sentido
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art. 22 dd Codigo de Comercio), sdvo que la representacion se haya
atribuido a varios de dlos conjuntamente. Esta limitacién de la gestion
individual de los socios ha de tener la correspondiente publicidad, como
expresamente previene d articulo 42 ddl propio Cédigo de Comercio.

La responsabilidad de los socios es personad e ilimitada por las deudas
sociaes (art. 22 de Codigo de Comercio) y, como dicho precepto previene,
es imperativo, es decir no puede s excluida ni limitada por acuerdo en
contrario. Cualquier persona que adquierala condicion de socio adquiere
simultdneamente dicha responsabilidad, incluso por las deudas existentes
antes de su entrada en la sociedad. El acreedor puede dirigirse indistinta-
mente contra cualquiera de los socios, contra la sociedad, o contra ambos
simultaneamente (art. 920 de la Ley de Enjuiciamiento Civil griega).

Pueden ser socios de la OE tanto personas naturales como juridicas
(asi, por g emplo, una sociedad de responsabilidad limitada, una sociedad
anonima, etc.). Todo socio tiene la correspondiente participacion en la
sociedad que le atribuye derechos y deberes. Esta participacion en princi-
pio esintransferible (arts. 760 y 761 del Codigo Civil), pero sin embargo,
tanto la doctrina como lajurisprudencia han admitido la posibilidad de
pactar latransferibilidad de esta participacion, generalmente con € acuer-
do de todos los otros socios. Como principales derechos que atribuye la
participacion podrian sefidarse los siguientes:

Derechos de propiedad: El socio tiene & derecho de participar en los
beneficios, y la correspondiente obligacion de participar o de asumir las
pérdidas (arts. 762 a 764 dd Cddigo Civil). S los estatutos no determinan
la participacion de cada socio, en principio participan todos elos por
partes iguales en los beneficios o las pérdidas. No es posible € pacto de
excluir a un socio de participacidén en beneficios o pérdidas, s bien la
nulidad de este pacto sblo podrd ser invocada por € socio que tenga
interés legitimo. En & supuesto de disolucion @ socio tiene derecho a
participar en la cuota correspondiente resultante de la liquidacion.

Derechos de Gestion o representacion: Como antes se indica todo
socio tiene @ derecho de gestion y representacidn de la sociedad. Incluso
el socio excluido de la gestion tiene & derecho de informacion sobre todos
los actos de la sociedad, de inspeccionar la contabilidad de los documentos,
etc. Cuaquier acuerdo en contrario esta prohibido (art. 755 dd Cadigo
Civil).

Todos los socios tienen en principio la obligacion de realizar sus con-
tribuciones a la sociedad, que pueden consistir no solamente en dinero,
sino también en trabgjo u otras aportaciones (art. 742-1 dd Codigo Civil).
Salvo pacto en contrario no es posible que los socios redicen lacompeten-
ciaalasociedad. Ladoctrinay jurisprudencia ha configurado € principio



ESTUDIOS 2115

de la ledtad hacia la sociedad que significa la necesidad de contribuir en
todo lo necesario para la consecucion dd fin, y desde un punto de vista
negativo, de abstenerse de todo aquello que constituya una obstruccién a
la consecucién de dicho fin.

Disoluciény liquidacion: Una OE puede disolverse por diversas causas,
como son & cumplimiento del periodo de tiempo parad que se congtituy6
(art. 765 dd Codigo Civil), laterminacion o conclusion del objeto parala
cua se constituyd (art. 772 de Cédigo Civil), por decisén unanime de
todos los socios, por caer la sociedad en quiebra, o abrirse un procedi-
miento de tal naturaleza contra cualquiera de los socios, por muerte de
alguno de los socios (3 bien es posible y de hecho asi ocurre en la préctica
pactar que la sociedad continuara entre los socios sobrevivientes o entre
estos y los herederos dd fallecido), o incluso por notificacion o denuncia
de algun socio caso de apreciarse unajusta causa. Se prohibe incluso la
limitacién de este derecho de denuncia o notificacion (art. 766 del Cadigo
Civil). Pero sn embargo, s lacausa alegada por € socio no es de suficiente
gravedad resultaria obligado a indemnizar a los otros socios por los per-
juicios ocasionados.

La disolucién es seguida de la correspondiente liquidacion durante la
cua la sociedad mantiene su personadidad juridica (arts. 72-2 dd Cdédigo
Civil). La liquidacion se efectlia por todos los socios sdvo que hayan
delegado en uno de dlos como liquidador (art. 778-1.° ded Cddigo Civil).
En caso de disputad liquidador puede incluso ser sustituido por resolucion
judicial a peticién de cualquier socio. El proceso de liquidacién incluye
tanto la satisfaccion de los derechos de acreedores y terceros, como €
reembolso alos socios de sus participaciones. Las contribuciones no dine-
radas deben ser valoradas con arreglo a vaor que tuviesen en  momento
de redizarse. Las contribuciones consistentes en trabajos no son compen-
sadas (arts. 780 del Codigo Civil). El remanente después de satisfacer a
terceros y las contribuciones se distribuye entre |os socios en proporcion
a sus participaciones. Si los bienes de la sociedad no son suficientes para
e pago de las deudas y de las contribuciones efectuadas, 1os socios son
responsables del resto de la proporcion en que estén obligados a soportar
las deudas (art. 783-1 dd Cadigo Civil). Se admite expresamente la reac-
tivacion de lasociedad en liquidacion s bien se requiere @ consentimiento
de los socios, que no haya terminado € proceso de distribucién de los
bienes y la consiguiente publicidad. Los socios sguen siendo responsables
incluso después de la disolucion, s bien & articulo 64 del Cadigo de
Comercio establece una prescripcion de cinco afios para esta responsabi-
lidad a contar desde la fecha de la disolucién correspondiente y de su
publicacion.
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V. SOCIEDAD COMANDITARIA

Lasociedad comanditariaen e derecho griego recibe la denominacion
“Eterorrythmi Etairid" (EE). La EE es una sociedad en la cud los parti-
cipes responden de forma desigua. En dla pueden distinguirse dos dife-
rentes tipos de participes, pues d menos uno 0 Més socios colectivos (en
griego “omorrythmos Etairos’), responden de formaindividual e ilimitada
delas deudas y obligaciones socides, y a menos uno 0 mas socios coman-
ditarios (“eterorrythmos Etairos"), cuya responsabilidad por las deudas
guedalimitada a importe de su aportacion (art. 23 dd Codigo de Comer-
cio). Es un tipo societario muy frecuente en Grecia principalmente en
pequefias y medianas sociedades, pues la Ley no requiere un capital mini-
mo ni un determinado volumen de negocios. Es una sociedad de tipo
persona con personalidad juridica.

La Ley distingue dos tipos de sociedades comanditarias. Lasmpley la
comanditaria por acciones (art. 38 Codigo de Comercio). La diferencia
radica en la posicién dd socio. Mientras en la sociedad comanditaria
smple, la cualidad de socio bien sea colectivo 0 comanditario €s en prin-
cipio intransmisible, en las comanditarias por acciones las participaciones
seincorporan aaccionesa igua queenlaS. A.y son transmisibles. Le son
aplicables la mayoria de las normas que regulan la sociedad colectiva. La
situacion, derechos, poderes'y responsabilidad del socio colectivo es smilar
alague se aplica alos socios de la colectiva. Deben sin embargo hacerse
algunas referencias a la posicion especid del comanditario:

Pueden ser socios comanditarios tanto las personas naturales como las
juridicas, y la pertenenciacomo tal auna EE no determina su caracteriza-
cién como comerciante, es decir € socio comanditario no adquiere por ese
hecho la caracteristica de comerciante. La Ley le caracteriza como un
“financiador” (art. 23 dd Cddigo de Comercio). En principio sus derechos
son los mismos que corresponden a socio colectivo (asi participacion en
lagestién, en € voto, etc.). La aportacidn puede redlizarse en metdico o
especie no dineraria, pero no puede consistir en prestacion de trabgjos o
sarvicios. El nombre de la sociedad comanditaria se integrara con € nom-
bre de uno 0 més de los socios colectivos, pero no de los socios comandi-
tarios. La doctrinay lajurisprudencia admiten sn embargo la inclusion
de nombre de un socio comanditario en € nombre socia, pero dlo le
genera una responsabilidad ilimitada, por aplicacion analégicade articu-
lo 28 ddl propio Codigo de Comercio.

Para garantizar los derechos de terceros, y evitar confusiones, la ley
prohibe a socio comanditario representar a la sociedad frente a terceros,
o redizar contratos con dichos terceros. La sancion por la violacion de
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esta prohibicion sera la responsabilidad ilimitada concurrente con la de
los socios colectivos (arts. 27 'y 28 dd Codigo de Comercio). Laextension
de su responsabilidad en los supuestos enunciados no convierte, sin em-
bargo, a socio comanditario en colectivo, Sno simplemente su responsa-
bilidad se convierte en idéntica ala dd colectivo. Sin embargo los tribu-
nales griegos en determinados supuestos le han equiparado a socio colec-
tivo, atribuyéndole la cudidad de comerciante y considerandole
responsable incluso por las deudas pasadas o futuras de la sociedad.

En relacion a la sociedad comanditaria por acciones € Decreto
419/1986, ha afiadido un articulo ala Ley 3190/1955 sobre sociedades de
responsabilidad limitada (concretamente nam. 50.8), que incluye determi-
nadas previsiones en relacion alas sociedades comanditarias por acciones,
fundamentalmente las siguientes: la nulidad de dicha sociedad ha de ser
declarada por orden judicial, basada en aguna de las causa taxativas
determinadas por laley. La accion parala declaracion de nulidad corres-
ponde exclusivamente alas personas con interés legitimo paraello, y hade
dirigirse contra la propia sociedad. La decison judicia que declare la
nulidad ha de publicarse convenientemente.

Igualmente € citado articulo 50.2 modificado por el Decreto 419/1986
aplica a la sociedad comanditaria por acciones la mayoria de las normas
sobre publicidad que rigen para las sociedades con limitacién de respon-
sabilidad, asi por gemplo la obligacién de hacer constar en su documen-
tacién los datos de inscripcidn, todo € régimen de publicidad que poste-
riormente examinaré y que afecta a esta sociedad, € régimen de auditoria
anual previsto para las mismas, régimen de disolucion, liquidacion, etc.
Finalmente advertir que la sociedad comanditaria por acciones ha de ser
registrada en € Registro de sociedades de responsabilidad limitada.

V. SOCIEDAD OCULTA

Una sociedad oculta es un contrato entre varios socios, que convienen
en asociarse para la consecucion de un objetivo comun, y la cooperacion
entre ellos, de tal forma que sdlo uno de los socios serd pablico y aparecera
como comerciante, mientras |os otros permaneceran ocultos (Silenciosos)
frente aterceros, Sn que por lo tanto adquieran la cualidad de comercian-
tes ellos mismos. El contrato por @ cua se establece una sociedad oculta
puede incluir todo aguello que los socios deseen dn limitaciones legaes
(art. 48 dd Codigo de Comercio). El Codigo de Comercio contiene muy
pocas disposiciones acerca de edte tipo societario (arts. 47 a50), y le son
de aplicacion supletoria las normas relativas a la sociedad civil, en tanto
sean compatibles con esta especia caracteristica de la sociedad oculta. La
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denominacion en € derecho griego es “Metochiki Etairia’ que significa
sociedad de participacion, pero en la practicay en la doctrina se la deno-
mina “Aphanes Etairia’, cuya traduccion seria sociedad oculta o sociedad
no visible.

La constitucion de esta sociedad no requiere forma especid alguna ni
publicacion (art. 50 Codigo de Comercio). La publicacion solo serd nece-
saria g la aportacion, o megor dicho la especifica naturaleza de los socios
requiere alguna forma especifica de transmision. Se podria caracterizar la
sociedad oculta como una sociedad mercantil, persona e interna, sn
propia persondidad juridica.

Todos los socios, publicos o no, deben de contribuir a la sociedad en
la forma pactada en € contrato. Los derechos de cada participe seraén los
propios de la sociedad, asi por gemplo no tendran derecho ala represen-
tacion salvo € socio pablico. Todo participe tiene derecho de control o
supervision de las cuentas. La gestion y representacion |6gicamente co-
rresponde a socio publico, que frente a terceros aparece como € Unico
titular de la empresa. Este redliza los contratos como s fuesen en su
propio nombre, y de ahi que adquiera responsabilidad ilimitada frente a
acreedores. Es frecuente, sin embargo, que € contrato incluyauna clausula
por virtud de la cua € socio o0 socios ocultos se obligan a garantizar los
pagos contraidos por € socio publico frente a terceros. Es iguamente
frecuente pactar la exigencia interna del consentimiento de los socios
ocultos, paraque € socio publico puedaemprender determinadas transac-
ciones con terceros. Desde un punto de vista empresarial la sociedad
oculta podria catalogarse como un préstamo con participacion en benefi-
cios. Sin embargo, existe unaimportante diferencialegal como es que los
socios ocultos son realmente socios desde un punto de vista legal, y no
acreedores. Paraestar en presencialegalmente de unarelacion de acreedor
y ho de socio oculto, esto debe constar asi expresamente en € contrato
fundacional, de tal forma que se haga constar en dicho contrato que la
responsabilidad frente a las pérdidas ha sido excluida y que la misma
respecto del socio oculto frente a terceras personas queda limitada a la
contribucion pactada.

VI. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

La SRL recibe en griego la denominacién de "Etairia Periorismenis
Efthinis'. Se encuentra regulada por la ley 3190/1955 (publicada en €
BOE ntiim. A-91 de 6 de abril de 1955), reformada por € Decreto 419/1986
para adaptarla a la primera directiva, cuarta directiva y parciamente
séptima directiva de la CEE. Al igua que ocurre en nuestro pais desde la
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promulgacion de la reciente reforma mercantil, la SRL se ha convertido
en Grecia en un tipo societario de frecuente utilizacion, a adaptarse ple-
namente para las pequefias y medianas empresas. Al igua que en nuestro
derecho, como veremos, combina elementos de las sociedades personalistas
y capitalistas. Légicamente lalimitacion de responsabilidad se refiere alos
socios, mientras que la sociedad en si responde ilimitadamente con todo
su patrimonio de las obligaciones y deudas que contraiga. Se trata de un
tipo societario muy flexible, con un capital minimo muy bgo (en la actua-
lided 200.000 dracmas) fé&cil de administrar y con enorme margen a la
autonomia de la voluntad en su regulacion.
En d estudio de la misma distinguiré los siguientes apartados:

CONSTITUCION: Lacongtitucion de una SRL (en terminologia grie-
ga abreviadamente EPE) se regulaen los articulos 6 a 8 de su ley, que se
refieren tanto a la congtitucion de la misma, como a pago de las aporta-
ciones y alos requisitos de publicidad.

1. CONSTITUCION PROPIAMENTE DICHA: La estructura de
la sociedad viene regulada por € contrato entre sus fundadores siendo
necesario que concurran a mismo dos 0 Més personas, naturales o juridi-
cas. No puede por tanto congtituirse una sociedad de responsabilidad
limitada por una sola persona (sn embargo, aqui sera en su dia necesario
considerar la duodécima directiva sobre sociedad de un solo socio. Desco-
nozco s en la actualidad ya se han incorporado sus previsiones a la ley
griegd). Laley sn embargo admite expresamente la posibilidad de conti-
nuar la sociedad en d supuesto que tras su constitucion devenga uniper-
sonal por adquisicion de las participaciones por un solo socio.

Debe constituirse en escritura publica (notarial), y los estatutos deben
contener a menos las siguientes circunstancias (art. 6.2 de su ley):

1. Nombre completo, profesion, domicilio y nacionalidad de sus so-
cios.

2. El nombre de la sociedad. Al mismo habran de afiadirse las pala
bras sociedad de responsabilidad limitada.

3. Debe tener su domicilio dentro del &rea de un municipio 0 una
comunidad de Grecia.

4. El objeto de la sociedad. La sociedad tiene naturaleza mercarntil
cualquiera que sea su objeto, es decir aunque € mismo sea civil.

5. El importe ddl capital. Como antes dije € minimo en la actualidad
es de 200.000 dracmas sn que exista limite maximo. En realidad
la mayoria de las sociedades se congtituyen con € citado capital
minimo.
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6. Las participaciones en que se divide & capital con la declaracion
de los fundadores de haber sido integramente desembol sadas.

7. Las aportaciones en especie, s existen, su valor, € nombre de los
miembros que las realizan y € valor total de las mismas.

8. Laduracion de lasociedad. Aqui si existe unaimportante diferen-
ciacon respecto a derecho espafiol, pues & griego exige un tiempo
determinado, dn que puedan congtituirse estas sociedades por tiem-
po indefinido.

Los miembros de la misma pueden regular sus relaciones con libertad,
pero sn embargo determinados acuerdos para producir efectos deben
estar expresamente incluidos en & contrato fundacional.

2.  PAGO DE LASAPORTACIONES Como antes expresé, el capi-
tal ha de ser desembolsado en su totalidad en & momento de la constitu-
cion de la sociedad. Los Estatutos pueden admitir tanto las aportaciones
dinerarias, como las no dinerarias. No obstante en caso de aportaciones
no dinerarias, a menos la mitad del capital ha de ser desembolsado en
metdlico. Las aportaciones no dinerarias sdlo son admisibles s son sus-
ceptibles de incorporarse a balance. La Ley griega (art. 5.2) exige en €
supuesto de aportaciones no dinerarias lavaloracion de las mismas por un
experto oficial, mas bien un comité oficia de expertos, a que se refiere €
articulo 9 de la Ley 2190/1920. Como especialidad puede sefidarse que
esta misma valoracién se requiere para € supuesto de que la sociedad
adquiera determinados bienes en propiedad para una explotacion perma-
nente (asi por gemplo maguinaria, inmuebles), s los transferentes son
miembros o Administradores de la sociedad o sus parientes hasta e segun-
do grado inclusive. En el supuesto de no acompafarse la citada valoracién
latransmision no es valida en relacidn ala sociedad (art. 5.3).

3. PUBLICIDAD Y SUS CONSECUENCIAS La constitucion de
una EPE ha de ser objeto de publicacion de acuerdo con € articulo 8 de
laley reguladora. Una copiade contrato, legitimada notarialmente por €l
notario que lo autorizé, debe ser depositada dentro del mes siguiente a su
otorgamiento en & Juzgado de Primera Instancia dd distrito donde la
compafiiatiene su domicilio. Alli se le daentrada en € Registro de socie-
dades de responsabilidad limitada. El Juzgado llevadicho Registro, que se
compone del libro de registro, € registro de cada sociedad, & archivo de
lamismay € indice de sociedades. Un extracto del contrato socia con las
circunstancias legalmente previstas, ha de ser publicado ainstancia de los
socios 0 administradores en e Boletin de SA. y SRL dentro del Boletin
Oficid (art. 82 de la Ley 3190, y art. 21.3 de la ley 1599/1986). Solo
después del cumplimiento de todas estas circunstancias de publicidad ad-
quiere la sociedad personalidad juridica (art. 9.1 de su ley reguladora). La
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ley, sn embargo, establece que las transacciones efectuadas en nombre de
la sociedad con anterioridad a la publicacion, generan para los que las
otorgan responsabilidad solidaria e ilimitada. No obstante |a propia socie-
dad seraresponsable s ratifica dichas actuaciones dentro de los tres meses
siguientes ala publicacién (art. 9.2), cesando en estos casos la responsabi-
lidad persona de los que otorgaron los actos.

Publicidady efectosfrenteaterceros: El articulo 8.a) regulalosefectos
de lafatade publicidad en relacion aterceros. Lareglagenera es que los
actos y contratos realizados por la sociedad no afectan aterceros en tanto
no se haya completado la publicidad exigida por d citado articulo 8 dela
Ley 3190. Iguamente la sociedad no puede frente a terceros oponer actos
0 documentos respecto a los cuades no se haya completado la publicidad,
ano s que aporte evidencia de que los terceros tuvieron conocimiento de
los mismos (art. 8.a 1,1). Incluso actos o contratos realizados por lasocie-
dad, respecto de los cuades se haya completado la publicidad, no pueden
afectar aterceros dentro de los 15 dias siguientes a su publicacién, s éstos
prueban que no pudieron tener conocimiento de dlos (art. 8.a. 1,2). En
caso de discrepancia entre € texto publicado en @ Boletin Oficid y €
texto que ha tenido acceso ad Registro, la sociedad no puede oponer €
texto publicado. Los terceros, Sn embargo, pueden confiar en dicho texto,
en tanto la sociedad no pruebe que conocian € texto que tuvo acceso d
Registro.

Una SRL constituida notarialmente, vulnerando las normas imperati-
vas, no seranulapero si anulable. Paragarantizar los derechos de terceros
laley exige en estos supuestos que la sociedad sea declarada nula a través
de la correspondiente resolucion judicial. La declaracion de nulidad solo
puede fundarse en alguna de las tres siguientes causas: 1° Violacion de
alguna norma imperativa (asi @ capital minimo, la necesidad de contrato
notarial, las normas imperativas sobre e nombrey € objeto y € desem-
bolso integro ddl capital o lavaloracion de las aportaciones no dinerarias).
2.° Que € objeto de lasociedad seainviable o contrario anormas de orden
publico. Y 3° Que en d momento de constituirse la sociedad todos los
fundadores fuesen incapaces (art. 7.1). La accion de nulidad sdlo puede
gercitarse por quien tenga interés legitimo. La declaracion judicia de
nulidad ha de incluir también & nombramiento de liquidadores, 1o que
supone una importante especialidad con respecto a nuestro derecho.

Examinaré a continuacion algunas de las principaes circunstancias o
caracteristicas de la SRL:

CAPITAL: Como antes aludi, e capital minimo exigido para esta
sociedad es de 200.000 dracmas, lamitad del cua ha de ser necesariamente
satisfecho en metdlico (art. 4.1). Cada socio tendra sus correspondientes
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participaciones en la sociedad. El vaor de cada una de dlas ha de s de
10.000 dracmas cada una o multiplos de dicha cantidad. Dicha participa-
cion tiene la doble caracteristica de atribuir un conjunto de derechos y
obligacionesy alavez ser unaparte de capital. Dichas participaciones son
transferibles, s bien no se incorporan atitulos negociables. En principio
las participaciones son libremente transmisibles (arts. 28 y 29 de la ley
3190/ 1955), pero sin embargo, latransmision inter vivos puede ser restrin-
gida por los estatutos, exigiendo € consentimiento de los otros socios, 0
estableciendo otras limitaciones para la transmision, principalmente un
derecho de preferencia en la adquisicion a favor de los demas socios. Su
transmision requiere documento notarial y solo es oponible frente a la
sociedad desde su constanciaen € libro de socios de la propia sociedad.

En principio todas las participaciones conceden iguaes derechos. Sin
embargo, esta regla no es imperativa, y por dlo los estatutos pueden
establecer diferencias, de tal forma que determinadas participaciones con-
cedan otros derechos. Sin embargo en la préctica esta posibilidad no sude
utilizarse.

ORGANIZACION: La sociedad posee fundamentalmente dos Orga
nos, como son & Organo de Administracion y Representacion y la Reu-
nién o Junta de socios.

ORGANO DE ADMINISTRACIONY REPRESENTACION: Los
Administradores deben ser designados por los Estatutos o bien por acuer-
do de todos los socios, Sn que sea necesario que tengan la cudidad de
socios. Pueden ser personas naturales ojuridicas. No pueden ser Adminis-
tradores los funcionarios publicos ni, lo cua no dga de ser curioso, los
profesores universitarios (art. 17.4). Savo previson en contrario, la re-
presentacion corresponde a todos los socios actuando colegiadamente
(art. 16). Las reglas de funcionamiento de este 6rgano colegiado quedan d
arbitrio de los Estatutos o decisiones de los propios socios. Larevocacion
de los Administradores tiene alguna especialidad. Asi s un socio ha sido
designado Administrador en los Estatutos por tiempo indefinido su revo-
cacion solo es posible por medio de una resolucién judicial, y solo con
justacausa(art. 19.1.3). S d designado Administrador hasido un tercero,
su revocacion es posible en cualquier momento. Sin embargo, en determi-
nados supuestos € revocado puede exigir dafios y perjuicios ala sociedad
por rupturade contrato (art. 19.4). El nombramiento y revocacion de los
Administradores debe ser objeto de publicidad en las condiciones ordina-
rias. El poder de representacion de los Administradores se extiende frente
aterceros atodos los actos y contratos comprendidos en € objeto socia
(art. 180.1). Incluso frente aterceros obligan ala sociedad aln cuando se
extralimiten en € objeto, sdvo que la sociedad demuestre que los terceros
tenian conocimiento de que € acto excediade objeto social. Los estatutos
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pueden limitar este derecho de representacion, pero dicha limitacidén no
serd eficaz frente a terceros aungue haya sido objeto de publicacion
(art. 18.1.3). Salvo pacto en contrario los Administradores no pueden
redlizar la competencia ala propia sociedad. Son responsables frente a los
socios y frente a terceros por los dafios ocasionados por infringir la ley
reguladora de esta sociedad (art. 26) o los estatutos sociales. Su responsa-
bilidad es solidaria, s han actuado conjuntamente. Las reclamaciones de
terceros frente a los Administradores, sn embargo, que, previamente, la
reunion de socios haya interpuesto accion contralos mismos, 0 que no se
haya tomado dicha determinacion pasado un periodo de tiempo razonable
(art. 26.2).

REUNION 0 JUNTA DE SOCIOS: Lareunion de socios es @ 6rgano
supremo de la sociedad, que puede decidir sobre cualquier cuestion que le
afecte (art. 14.1). Es a su vez € Unico 6rgano competente para decidir
modificaciones de estatutos, nombramiento o revocacion de Administra
dores, aprobacion de las cuentas anuaes, interposicion de una accién
contra los representantes, prolongacion del tiempo de duracion, disolucidn
de la sociedad, y demés materias especificadas en la propia ley (art. 14).
La reunidn se convoca por los propios Administradores, por escrito alos
socios d menos con 8 dias naturales de anterioridad a la fecha prevista,
como establece d articulo 10.2. S todos los s0cios estan de acuerdo puede
prescindirse de dicha notificacion escrita o de cuaquier otra. Debe cele-
brarse como minimo una reunion ordinaria cada afio, dentro de los tres
meses siguientes al cierre del gercicio anual. Las reuniones extraordinarias
han de convocarse siempre gque se estime necesario, 0 lo soliciten socios
que representen a menos € 5 por 100 dd capital, que determinaran las
cuestiones que desean e incluyan en @ orden dd dia (art. 11.1). Los
acuerdos requieren ordinariamente una doble mayoria como es la mayoria
de socios y la mayoria de capital. Excepcionamente determinados acuer-
dos requieren unamayoria, tanto de socios como de capital, de tres cuartas
partes (art. 38.1). Incluso se requiere unaresolucién unanime de todos los
socios para cambiar la nacionalidad de la sociedad, para aumentar las
responsabilidades de los socios, o para restringir los derechos que les
corresponden con arreglo alos estatutos (art. 38.3). Los acuerdos tomados
con violacion de alguna de estas normas, o de las normas estatutarias, son
anulables, debiendo anularse por la correspondiente resolucion judicial a
instancia de los Administradores o de cualquier socio dentro de los tres
meses siguientes ala adopcidn dd acuerdo (art. 15).

Cuentas anualesy auditoria: Los Administradores deben anualmente
preparar € inventario Yy las cuentas anuales. Debe acompafiarse € informe
de gestion. Sobre estamateriay en concreto sobre |as sociedades obligadas
a someterse a auditoria, son de aplicacidn las normas establecidas paralas
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S. A. (arts. 42.8) a42.e), 43y 43.8) delaley 2190/1920), alas que aludiré
posteriormente d estudiar las caracteristicas de la SA.

POSICION JURIDICA DE LOS SOCIOS DE SRL: Para determinar
su posicion juridica distinguiré sus derechos, sus obligacionesy su respon-
sabilidad.

DERECHOS. Un socio de una SRL tiene como fundamentales dere-
chos los siguientes. participar en la administracion y representacion de la
misma (art. 16) en laforma antes vista. Tomar parte en las reuniones de
sociosy votar. Cada socio hade tener, al menos, un voto (art. 12.1) s bien
el nimero total de votos dependerd del nimero de participaciones que
posea. No tiene sin embargo derecho a voto cuando vaya a s objeto de
resolucion € acuerdo de gercitar contra @ una accion de responsabilidad
por sus acciones u omisiones cometidas en  momento de la fundacién o
durante la vida de la sociedad (arts. 192 y 12.2.d). Todo socio tiene
igualmente derecho de informacion sobre la marcha de la sociedad. En
particular tiene derecho durante los diez dias siguientes a la terminacién
de cada trimestre a examinar, en persona o acompafiado de expertos, los
documentos de la sociedad, para obtener la debida informacion sobre la
marcha de la misma, estando prohibida cualquier estipulacion estatutaria
en contrario (art. 34). Todo socio tiene derecho igualmente a participar en
los beneficios de la sociedad.

Sdvo prevision estatutaria en contrario todos los beneficios de la
sociedad han de ser repartidos anualmente, excepto un minimo de 5 por
100 de dichos beneficios que han de destinarse alareserva correspondiente
hasta que ésta alcance un equivalente alaterceraparte del capital. Tienen
igualmente derecho a participar en la parte correspondiente en supuestos
de liquidacion de lasociedad (art. 50). Cada socio tiene derecho a separar-
s de la sociedad s0lo en € supuesto de existencia de causa legitima y
grave, seglin decisionjudicial (art. 33.2), s bien los estatutos pueden esta-
blecer el derecho a separarse sn necesidad de dicha causa (art. 6.3). Como
derechos fundamentales concedidos a la minoria pueden sefidarse € dere-
cho a solicitar la convocatoria de una reunién extraordinaria, como antes
vimos, € derecho a acudir d Juzgado para solicitar la disolucion de la
sociedad por causas graves (art. 44.1 C), y también e derecho a acudir a
Juzgado para solicitar por razones o causas graves la remocion de los
liquidadores (art. 47.4).

OBLIGACIONES La principa obligacién del socio es satisfacer la
aportacién correspondiente, y cooperar alarealizacion dd objeto actuan-
do con fidelidad debida ala sociedad. Los estatutos pueden imponer otras
obligaciones, tales como prestar servicios, restriccion de gercer la compe-
tencia, etc. y pueden igualmente establecer la obligacion de aportaciones
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suplementarias, pero sdlo para € supuesto de tener que cubrir pérdidas
(art. 36.1).

RESPONSABILIDAD: El miembro o socio individua de la sociedad
normamente no es responsable persona frente a los acreedores de la
sociedad. La personalidad juridica de la sociedad hace que ésta sea la
responsable frente a sus acreedores. Sin embargo, excepcionamente la
Ley prevé laresponsabilidad persona de los socios frente alos acreedores
socides en determinadas circunstancias. Ad € articulo 44.2 establece dicha
responsabilidad persona en los supuestos de un propieario Unico de todas
las participaciones para @ supuesto de insolvencia de la sociedad. Igual-
mente € articulo 6.3 establece la responsabilidad personal dd causante de
la nulidad de la sociedad frente a los perjuicios causados a terceros como
resultado de la citada nulidad. Digamos finmente que se permiten los
créditos de los socios frente ala sociedad, pero los mismos quedan subor-
dinados alas reclamaciones de terceras personas, incluso en los supuestos
de disolucion de la sociedad, sdvo la regulacion especid del supuesto de
quiebra.

MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS Y DEL CAPITAL. ES
TATUTOS La modificacion de los estatutos requiere e acuerdo de los
socios tomado en la correspondiente reunion por una mayoria de dos
tercios de a menos tres cuartas partes de nimero total de socios que
representen a menos las tres cuartas partes dd capital (art. 38.1). Dicha
modificacion requiere € correspondente documento notarial, y la consi-
guiente publicidad con los efectos antes vistos. Como excepcidn, y como
ya expresé anteriormente, se requiere acuerdo unanime para modificar la
nacionalidad de la sociedad, o para incrementar las obligaciones o la
responsabilidad de los socios (art. 38.3).

CAPITAL: El aumento de capital requiere un acuerdo de los socios
tomados por al menos dos tercios de dichos socios y ddl capital (arts. 40.1
y 38.1). Los socios tienen derecho de suscripcion preferente en proporcion
asus participaciones, s bien se admite pacto en contrario en los estatutos.
La reduccion del capital a su vez requiere la correspondiente alteracion
estatutaria con igua mayoria de dos tercios (arts. 41.1 y 38.1). En todo
caso dada la existencia del capital minimo no podra reducirse por debajo
de 200.000 dracmas, ni tampoco € valor de cada participacion por debgjo
de 10.000 dracmas. Laley adopta determinadas formalidades en la reduc-
cion de capital para proteger los derechos de terceros (fundamentalmente
end art. 42).

TRANSFORMACIONY FUSION: La ley admite expresamente la
transformacion de una sociedad de Responsabilidad Limitada en una
sociedad andénima, la transformacion de una sociedad Colectiva o Co-
manditariaen una sociedad de Responsabilidad Limitada, y la conversién
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de una sociedad de Responsabilidad Limitada en una Cooperativa. La
primera (es decir la transformacién en una SA.) et regulada por €
articulo 67.1 delaley 2190/ 1920, modificadapor € articulo 41 del Decreto
409/ 1986. Requiere como requisitos fundamentales. acuerdo de los socios
por mayoria de dos tercios, valoracion de la sociedad de Responsabilidad
Limitada, de acuerdo con € articulo 9 de la Ley 2190, tener e capita
minimo exigido para una sociedad andnima, aprobacion por parte del
Ministerio de Comercio, y la publicacién tanto de la resolucion tomada
por los socios como de la aprobacién ministeria de acuerdo conforme d
articulo 7 B.1 de laLey 2190 y d articulo 81 de la Ley 3190/1955. El
vaor nomina de las acciones resultantes ha de ser igual a un mitiplo de
la participacion de la sociedad de Responsabilidad Limitada, sin que en
ninglin caso pueda exceder de la suma de 30.000 dracmas. Cumpliendo
estos requisitos la sociedad de Responsabilidad Limitada contindia como
sociedad anénima. Resalto por su originaidad la prevision expresa de la
posibilidad de transformacién de la sociedad Limitada en Cooperativa,
como antes se dice, regulado por la Ley de Cooperativas Civiles (Ley
1667/1986, y en concreto en su art. 16). Requiere € acuerdo de los socios
con las mayorias antes previstas, y € documento hade reunir los requisitos
exigidos para la congtitucién de una Cooperativa. La fuson se regula
exclusvamente en la Ley (art. 54) cuando se trata de la fuson entre
compafiias de responsabilidad limitadas, bien por absorcion, bien por
formacion de una nueva sociedad. Ademés de |os requisitos necesarios de
capacidad y legitimacion, resaltar como se requiere @ transcurso de dos
mexs desde la fecha de la publicacion de un extracto de los acuerdos
tomados por las sociedades.

DISOLUCION Y LIQUIDACION. DISOLUCION: La disolucion
tiene lugar solo por las siguientes causas (art. 44): transcurso del plazo
previsto en los estatutos. Acuerdo de los socios sobre la disolucion con
una mayoria de tres cuartos dd total de socios que representan d menos
las tres cuartas partes del capital. Resolucién judicial como consecuencia
de causas graves. Quiebra de la sociedad. Resolucion judicial a peticion de
cualquier persona gque tenga interés legitimo en € supuesto de sociedad de
un solo socio, es decir aquella en que todas las participaciones se relinen
en una sola persona. (En este punto habra que esperar, sin embargo, la
necesaria adaptacion de la legidacion griega a la duodécima directiva de
la CEE como antes apunté.)

La muerte quiebra o interdiccion de algun socio no es causa de disolu-
cion de lasociedad, ano ser que los estatutos o prevean expresamente. El
articulo 45 de la Ley 3190/1955 establece un supuesto especid para €
caso de pérdidas que dejen reducido € patrimonio por debgjo de la mitad
del capital, debiendo en estos supuestos los administradores convocar la
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reunion de socios para que se acuerde la disolucion o la consiguiente
reduccion de capital (nunca por debgjo de 200.000 dracmas). Si lareunion
no es convocada en un tiempo razonable 0 no se toma la resolucion
correspondiente, cualquier interesado puede solicitar la correspondiente
resolucion judicial ordenando la disolucion.

LIQUIDACION: La disolucién determina € inicio dd periodo de
liquidacion. Durante dicho periodo la sociedad conserva la personalidad
juridica, y a igud que ocurre en € derecho espafiol en relacion a la
sociedad andnima (aplicable alas Sociedades de Responsabilidad Limita
da dada la remision dd articulo 30 de la Ley reguladora de dicho tipo
societario en nuestro derecho) la sociedad conserva su hombre s bien
debe afiadir las palabras "en liquidacion”. Los drganos encargados de la
liquidacion solo pueden llevar a cabo aquellos actos necesarios para la
misma. Son liquidadores los propios administradores a no ser que los
estatutos dispongan otra cosa, o la reunién de socios disponga igua mente
lo contrario (art. 47.1). La ley regula expresamente la posibilidad de re-
macion de los liquidadores bgjo determinadas circunstancias. Los liquida
dores han de preparar @ consguiente inventario y balance que ha de s
objeto de publicacién. El poder de representacidn reside en € liquidador,
y es e encargado de satisfacer alos acreedores de lamisma. Laliquidacion
termina una vez satisfechos o acreedores con ladistribucion dd remanente
entre los socios en proporcion a la participacion de cada uno (art. 50).
Finalmente recalcar como d liquidador es responsable persona mente por
la violacion de cuaquiera de las obligaciones derivadas de laLey o de los
propios estatutos (art. 26.1 y art. 46.3).

VIL SOCIEDAD ANONIMA

La sociedad an6nima recibe en griego la denominacion de "ANOMY -
MOUS ETAIRIA”. Al igud que en nuestro derecho contituye lasociedad
esencialmente capitalista.

FUENTES LEGALES. Laley basica es la nimero 2190 de 1920 rela
tiva a las sociedades anénimas, complementada fundamentalmente por €
decreto legidativo 4237/1962, y codificada por € Rea Decreto 174/1963.
Como era hecesario con la entrada de Grecia en la CEE, dicha Ley se ha
visto modificada para adaptarla a las directivas comunitarias en materia
de sociedades. Las modificaciones han sido introducidas fundamental-
mente através de dos Decretos: Real Decreto 409 de 12/28 de noviembre
de 1986 (publicado en € Boletin num. 191/1986), para adaptar la legida
cidn griega en materia de sociedades andnimas a la primera, segunda,
cuartay parcid mente séptima directiva de la CEE y Decreto Presidencial
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498 de 31 de diciembre de 1987 (Boletin 236/1987) para adaptar la legis-
lacidn griega a la tercera, sexta, séptima y parcidmente a la primera,
segunday cuartadirectiva de la CEE.

En e estudio de las principaes caracteristicas de la sociedad anénima
en e derecho griego distinguiré los siguientes apartados, resaltando aque-
llas caracteristicas que la diferencian claramente de la regulacion de nues-
tro derecho.

CONSTITUCION: La sociedad ha de congtituirse en documento no-
tarial que ha de incluir los estatutos. Se requieren ad menos dos socios
fundadores, y d articulo 2 de la Ley 2190, modificado por & Decreto
409/1986, establece como requisitos o contenido minimo de los estatutos
los siguientes:

El nombrey & objeto de la sociedad. El nombre ha de ser seguido de
las paabras "sociedad anénima'’.

El domicilio socid, que hade estar establecido en agin Municipio o
Comunidad de Grecia (art. 6).

La duracion de la sociedad (aunque es dudoso la doctrina se inclina
por la no admisién de la duracion indefinida).

El importe dd capital. El capital minimo exigido por & derecho
griego es de cinco millones de dracmas (art. 8 delaLey).

La clase, nimero, valor nominal de las acciones, con expresion del
nimero de cada clase de acciones S existen varias.

Laprevisién o no de laconvertibilidad de las acciones nominativas en
"a portador" o viceversa

Normas sobre convocatoria, composicién, funcionamiento y poderes
de los administradores.

Normas sobre convocatoria, composicion, funcionamiento y poderes
de la Junta o reunién de socios.

Los auditores designados.

Derechos de los socios.

Normas sobre € balance y la distribucion de beneficios.

Duracion y razones 0 causas para la disolucion de la sociedad y
liquidacion de sus activos.

Laidentidad de las personas naturales o juridicas que han firmado
los estatutos.

El importe total estimado de los costes de congtitucion de la sociedad.

L 6gicamente los estatutos pueden contener otros pactos licitos ademés
de los obligatorios seglin la Ley.

La congtitucion de la sociedad requiere la suscripcidn integra dd ca
pital.

Una importante caracteristica dd derecho griego en esta materia lo
constituye la necesaria autorizacion administrativa para la valida consti-
tucion de una sociedad anénima.
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En efecto laley exige una autorizacion por parte de la Administracién,
previo & examen de los estatutos para determinar S se adaptan ala Ley.
S dlo es adl, y se ha otorgado € correspondiente documento publico, €
Ministerio de Comercio toma la correspondiente decision aprobando los
estatutos (art. 4.1). Esta autorizacion previa es iguamente necesaria para
cualquier modificacion estatutaria. Conviene hacer notar como € Minis-
terio de Comercio gerce esta autoridad a través de lo que podriamos
denominar los "Prefectos Locdes', cuya competencia en relacion a las
sociedades derivadd domicilio de cada una de éstas. Todo dlo sn perjui-
cio de autorizaciones especides que requieren determinadas compafias
(asi por gemplo Bancos, €tc.).

Unavez obtenida la correspondiente autorizacion, los estatutos y dicha
autorizacion han de ser llevados d Registro de sociedades andnimas (en
griego “MITROON ANONYMON ETAIRION"). Unavez tomada razén
en dicho Registro, se produce la correspondiente publicidad del extracto
através dd Boletin Oficid, y sdlo entonces la sociedad adquiere |a perso-
nalidad juridica. Légicamente, como consecuencia de la introduccién de
la primera directiva en lalegidacion griega, los efectos de la publicidad en
edte Boletin son similares o idénticos por los establecidos en nuestra actual
legidacion. As no producirén efecto en cuanto a terceros hasta transcu-
rridos quince dias desde lapublicacion, s estos terceros prueban que le fue
imposible tener conocimiento por otravia. En los supuestos de discrepan-
ciaentre e texto publicado y € contenido de los documentos registrados,
la sociedad no puede hacer vaer frente a terceros lo publicado en d
Boletin, pero los terceros, por € contrario, pueden vaerse de lo publicado
ano s que la sociedad pruebe que elos tenian conocimiento dd texto
publicado en € Registro.

Igualmente y por imperativo de la primera directiva, se establecen
causas taxativas de nulidad de la sociedad, debiendo en todo caso dicha
nulidad ser declarada por € correspondiente Tribunal. As se establecen
como Unicas causas de nulidad, que los estatutos no contengan € nombre
y € objeto de la sociedad, o € importe y suscripcion del capital, que no
haya sido congtituida en documento publico, que no se haya obtenido la
autorizacion administrativa precepiva, 0 que no se haya satisfecho inte-
gramente e capital inicid minimo, que € objeto sea contrario alalLey o
a orden publico, que no sean ad minimo dos los socios fundadores, o que
dichos socios fundadores sean incapaces en € momento de celebrar €
contrato. La accion puede ser gercitada por cualquier persona que tenga
interés legd, y la decision judicial ha de designar los liquidadores en
mismo acto. Los socios estan obligados a redlizar las aportaciones com-
prometidas con la sociedad declarada nula, s dlo fuere necesario para
llevar a cabo laliquidacion (art. 4.A-5).
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Finamente y para terminar con € estudio de la congtitucion de la
sociedad, es conveniente advertir como las personas que actlian en nombre
de la sociedad en formacion responden solidaria e ilimitadamente por las
deudas contraidas. No obstante, la sociedad seré la Unica responsable s
dentro de los tres meses siguientes d dia en que adquiere su personalidad
juridica, ratifica dichas actuaciones, asumiendo las obligaciones (articu-
lo 7-D).

CAPITAL: Examinaré acontinuacion las caracteristicas esenciaes del
capital, asi como de las acciones en que d mismo se divide. El capital ha
de estar determinado en los estatutos, y representad total de contribucio-
nes o aportaciones realizadas por los socios. Como antes expuse @ minimo
hoy en dia requerido es de cinco millones de dracmas, S bien para €
supuesto de que la sociedad ofrezca acciones a la suscripcion publica se
eleva hasta diez millones de dracmas (art. 8.A-1).

Como antes adverti la Ley exige la suscripcion integradel capital. Las
aportaciones pueden ser tanto dinerarias como no dinerarias. La Ley
(art. 12) permite la posibilidad de desembolso parcial de las acciones.
Este desembolso parcial debe afectar por igual atodos los accionistas, y
estar expresamente previsto en los estatutos. No es posible € desembolso
parcial en € supuesto de aportaciones no dinerarias. Para € supuesto de
desembolso parcial, la Ley prevé las siguientes condiciones: € pago com-
pleto ha de realizarse en un méximo de diez afios, ha de desembolsarse
inicialmente, a menos, € 25 por 100 dd valor nomina de las acciones,
hasta su total desembolso las acciones han de ser nominativas, € transfe-
rente de las acciones responde junto con € adquirente solidariamente del
pago de los desembolsos pendientes durante un periodo de dos afios, las
acciones que no hayan sido pagadas en € tiempo previsto se convierten en
acciones nulas, debiendo la sociedad proceder ala emision de un nimero
de acciones equivalentes alas declaradas nulas, en los titulos de las accio-
nes debe de constar su desembolso parcial, en cualquier publicidad de la
sociedad acercade lacifrade capital debe constar igualmente € desembol-
so parcia, y cualquier aumento de capital requiere previamente e desem-
bolso de las acciones anteriormente emitidas.

Como antes adverti las aportaciones pueden ser no dinerarias. En este
supuesto estas aportaciones, realizadas tanto en la congtitucion como en
cualquier aumento de capital, deben ser valoradas por un Comité de
expertos constituido por tres miembras, previsto en la Ley (art. 9). Dicho
Comité de expertos esta constituido por uno o dos funcionarios publicos
con a menas tres afios de experiencia, uno o dos contables oficides, y por
un experto representante de la Camara competente (art. 9.1).
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AUMENTO Y REDUCCION DE CAPITAL

A UMENTO DE CAPITAL: El aumento de capital puede tener lugar
mediante nuevas aportaciones, capitalizacion de beneficios o reservas, o
conversion de obligaciones en acciones.

En principio @ acuerdo de aumento de capital debe ser aprobado por
la Junta, con un quorum reforzado de dos tercios del capital, y un voto
emitido por a menos tres quintos de los votos representados en la Junta
(arts. 29.3 y 31.2). Dicho acuerdo constituye modificacion de estatutos,
con las consiguientes consecuencias, entre elas la necesaria autorizacion
administrativa. La Ley, Sn embargo, parafacilitar é aumento de capital
autoriza excepcionalmente que los estatutos prevean la posbilidad de
acordarse e aumento de capital por la Junta ordinaria o por los adminis-
tradores, de acuerdo con d articulo 131 de la Ley. Dichos aumentos no
congtituyen modificacion de estatutos (art. 13.4), sin requerir, por tanto,
autorizacién administrativa. En estos supuestos la Junta ordinaria puede
decidir  aumento con mayoria absoluta (art. 31.1), Sempre que concu-
rran las siguientes condiciones: que los estatutos 10 prevean expresamente,
y que @ capital no se incremente cuatro veces més ala de capitd inicia,
0 dos veces d capital existente en d momento de acordarse la modificacion
estatutaria que lo prevea. El capital autorizado, es decir, la posibilidad de
que los administradores acuerden e aumento de capital, se admite sempre
gue se den las sSiguientes circunstancias. que los estatutos o un acuerdo de
la Junta de socios autorice a los administradores a dicho aumento. Que
edta facultad se gerza por los administradores dentro dd plazo de cinco
anos, y que d acuerdo se tome por una mayoria de dos tercios de socios,
sn que € aumento pueda exceder dd importe del capital existente inicial-
mente, 0 dd exigtente en @ dia en que la Junta de socios tom6 e acuerdo
correspondiente.

Como medida de proteccién de los accionistas la Ley exige que para e
supuesto de que existan diversas clases de acciones, € acuerdo de la Junta
de socios sobre € aumento de capital 0 sobre autorizacion alos adminis-
tradores para aumentarlo, ha de aprobarse con las mayorias necesarias
por los accionistas afectados, de tal forma que S existen edtas diferentes
clases de acciones afectadas, deberdn producirse votaciones separadas,
cada una con los quérum y mayorias antes expuestos (arts. 29.3, 31.2 y
132).

Se reconoce a los accionistas un derecho de suscripcion preferente en
todo aumento de capital o emisién de obligaciones (art. 13.5). De modo
smilar a nuestro sstema éste derecho preferente de suscripcion podra
gercitarse en € periodo que se establece, que no podra ser inferior a un
mes. Una vez transcurrido dicho periodo las acciones no suscritas son de
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libre disposicién por parte de los administradores. La oferta de suscripcion
y €l periodo durante el cual podra gercerse el derecho preferente han de
ser publicados en € Boletin Oficial, si bien a igual que en € Derecho
espafiol, si todas las acciones son nominativas, los accionistas podran ser
informados a través de la correspondiente comunicacion por escrito sobre
el derecho de suscripcién preferente (art. 13.5,4). El derecho de suscripcion
preferente puede ser suprimido por acuerdo de la Junta, con los quorums
aque serefieren los articulos 2.°.3 y 4y 31.2 de la Ley (es decir, dos tercios
del capital y mayoria de votacion de dos tercios de los presentes). Los
administradores estan obligados a presentar a la Junta de socios las razo-
nes para la supresiéon o restriccion de este derecho de suscripcion prefe-
rente.

Si el aumento de capital no se suscribe integramente, el capital sera
aumentando sdlo en la cifra de la suscripcion, siempre que el acuerdo de
aumento asi lo previese expresamente.

Aumento de capital por capitalizacion de beneficios o0 reservas. Se
regulaen la Ley 148/1967. En concreto €l articulo 1 de dicha Ley admite
la capitalizacion de beneficios no distribuidos. EI aumento de capital
mediante capitalizacion de reservas viene regulado en el articulo 14 de la
propia Ley. Incluso se admite bajo determinadas condiciones la capitali-
zacién mediante la revalorizacién de determinados activos de la sociedad.

Aumento de capital por conversién de obligaciones. La Ley autoriza la
emision de obligaciones, que atribuyan al titular del mismo la posibilidad
de convertirlas en acciones (art. 3. A-1). La emisién ha de acordarse con €l
quérum previsto en los articulos 29.3 y 31.2. La conversion de las obliga-
ciones en acciones implica el aumento del capital en la cantidad necesaria
parala emision de las citadas acciones. No se requiere un acuerdo especi-
fico para dicho aumento, pues esta incluido en el acuerdo inicial de emitir
obligaciones convertibles en acciones.

REDUCCIONDEL CAPITAL: La reduccion del capital puede tener
lugar tanto para la devolucién de aportaciones a los socios, como para
equiparar el capital real, como consecuencia de las pérdidas producidas.
Las condiciones generales de la reduccion del capital son las siguientes:

Un acuerdo de la Junta de socios, Unico érgano con capacidad para
tomarlo. Requiere € quorum reforzado ante visto a que se refieren los
articulos 20.3 y 31.2 de la Ley. Caso de existencia de diversas clases de
acciones, cadauna de las dasss afectadas deberatomar € acuerdo con €
quérum indicado. Logicamente € capital no puede s reducido por
debgo de la ciframinima para este tipo societario (5.000.000 de dracmas
como sefid€e) ano ser que en € propio acuerdo seincluya otro de aumen-
to dd capital por encima dd citado minimo. Para proteger a los acree-
dores s requiere que @ acuerdo de reduccion, bgo pena de nulidad,
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especifique la forma en que d mismo se llevard a cabo y que vaya
acompafiado de un informe de un contable oficid de que la sociedad esta
capacitada para satisfacer a sus acreedores (art. 4.3,4).

La modificacion estatutaria producto de una reduccion de capital re-
quiere la correspondiente autorizacion administrativa. Esta autorizacién
puede ser denegada si se juzga que no se protegen suficientemente los
intereses de los acreedores.

Finalmente el acuerdo de reduccién ha de ser publicado en el Registro
y en el Boletin Oficia en laforma ordinaria.

La reduccién puede tener lugar tanto reduciendo el valor nominal de
las acciones, como mediante la agrupacion de diversas acciones en una
sola cuyo valor nominal sea inferior al de las agrupadas, como incluso
mediante la adquisicion de las acciones por la propia sociedad para su
amortizacion. La Ley, sin embargo, no regula con detalle estos diferentes
procedimientos, debiendo en todo caso la Junta de socios acordar lo
necesario sobre el procedimiento de reduccion. No debe olvidarse la nece-
saria autorizacion administrativa, que sera denegada en el supuesto de que
no se garanticen, como antes adverti, suficientemente los derechos de los
terceros, fundamental mente acreedores.

Una interesante especialidad del Derecho griego en esta materia es la
redencion (o amortizacion) del capital que ha venido a ser regulada por
el Decreto 409/1986. Esta redencion no es considerada como una reduc-
cion del capital. La redencion (o amortizacion) en todo o en parte del
capital debe estar expresamente autorizada por los estatutos, facultando a
la Junta de socios paraello. En este supuesto el acuerdo ha de tomarse con
las mayorias previstas en los tantas veces citados articulos 29.1 y 31.1 de
laLey. Si laredencidn no esta prevista en los estatutos, la Junta de socios
podréa acordarla pero con el quérum cualificado de los articulos 29.3 y 4
y 31.2 de la Ley. La amortizacion o redencion se lleva a cabo pagando a
los socios total o parcialmente el valor nominal de sus acciones, debiendo
necesariamente efectuarse el pago con fondos o reservas especiales de la
sociedad. Los socios cuyas acciones hayan sido redimidas o amortizadas
conservan todos sus derechos en la sociedad, con la sola excepcion del
derecho aladevolucién de su aportacion y de la participacion en beneficios
iniciales, que de acuerdo con €l articulo 45 de la Ley es retenido por los
titulares de acciones no redimidas o amortizadas.

No esta permitido en Grecia en principio que la sociedad adquiera sus
propias acciones. Sin embargo, se permite como excepcién dicha adquisi-
cion fundamentalmente en los supuestos siguientes:

Adquisicién de acciones para la reduccion de capital previo acuerdo
de la Junta de socios.
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Adgquisicion de acciones por la sociedad como consecuencia o resul-
tado de una transmisién universal.

Adquisicion de acciones totalmente desembolsadas como consecuen-
cia de la gecucion de un procedimiento por parte de la sociedad para
satisfacer sus derechos frente a socios.

Acciones totalmente desembolsadas adquiridas libre de cargas por
via de donacion.

Las acciones que poseala propia sociedad se computan alos efectos de
guorum en la Junta de socios, pero e derecho de voto queda suspendido.
LaLey prohibe ala sociedad aceptar como garantia prendaria sus propias
acciones (o0 incluso de una sociedad filid suya).

LAS ACCIONES

Al igua que en nuestro Derecho, la accidn tiene en € Derecho griego
un triple significado: las partes o porciones en que se divide & capitdl, la
posicion juridicadd socio, es decir, € conjunto de derechos y obligaciones
dd mismo, asi como & documento a que seincorporalaaccion. Laaccion
es esencialmente transmisible, y en cuanto a su vaor nominal la Ley
establece un minimo de 100 dracmas y un méximo de 30.000 dracmas por
accion (art. 30.2).

Clasesde acciones: a igua que en nuestro Derecho, las acciones pue-
den ser a portador o nominativas, y junto a ellas pueden existir acciones
preferentes y acciones redimidas o amortizadas, a las que antes ya hice
referencia

Las caracteristicas fundamentales de las acciones a portador son simi-
lares alas de nuestro Derecho, siendo € tipo mas frecuente en Grecia. Al
poseedor material dd titulo se le presume socio con los derechos y obliga
ciones inherentes. Las acciones a portador son titulos negociables, trans-
feribles por medio de acuerdo, en igual forma que otros tipos de titulos en
e Derecho griego (arts. 35 del Cadigo de Comercio y 1034 dd Cdédigo
Civil).

Las acciones nominativas presentan igualmente caracteristicas smila-
res alas del Derecho espafiol. En determinados supuestos se exige dicho
carécter para las acciones. asi para los casos de acciones desembolsadas
solo parciamente, y en determinado tipo de sociedades, como Bancos,
Compariias de Seguros, Compaiiias Aéress 0 de Ferrocarriles, o relacio-
nados con la produccion de gas o la generacion o distribucién de ener-
gia, etc.

S bien las mismas se transfieren igualmente por acuerdo, lo cierto es
que la transmisién no es efectiva hasta que se hace constar en € libro
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especid de acciones nominativas de la sociedad. Esta constancia es fechada
y firmada por ambas partes, transferente y adquirente. Parae supuesto de
gue sean acciones negociadas en un mercado secundario, serade aplicacion
lo dispuesto en d articulo 5 dd Decreto Legidativo 3330/1955, que esta
blece las condiciones y requisitos fundamentales para su transmisibilidad
en este tipo de mercados. Debe quedar pues claro que s bien latransmision
de las acciones nominativas es vélida entre partes por € acuerdo o contra-
to, no produce efecto frente ala sociedad en tanto no haya sido registrada
en d libro antes indicado.

Los estatutos pueden establecer cldusulas limitativas de la transmision
de acciones, exigiendo la aprobacion, bien de la Junta de socios o bien de
los administradores. Esta autorizacion previa de la sociedad (a través de
los Organos fijados en los estatutos) sdlo tiene en principio como limite la
doctrina generd del abuso del derecho (art. 281 de Caodigo Civil). No
obstante, los estatutos pueden también establecer las razones en base alas
cuales puede ser denegada la autorizacion.

Como antes indiqué & Derecho griego admite la posibilidad de exis-
tencia de acciones privilegiadas que confieren a sustitulares determinados
privilegios, o beneficios, no atribuidos a los titulares de acciones ordina
rios. La existencia de ese tipo de acciones debe ser autorizada por los
estatutos de la sociedad. Los derechos preferentes que pueden atribuir
normalmente consisten bien en & derecho a percibir un beneficio preferen-
te (de acuerdo con € art. 45), d derecho preferente a reembolso en d
supuesto de liquidacion de la sociedad, un derecho preferente a la percep-
cién de dividendos en agudlos periodos durante los cuales no se han
distribuido los mismas, o bien € derecho ala percepcion de un dividendo
fijo. Las acciones privilegiadas pueden convertirse en acciones ordinarias,
debiendo en todo caso los estatutos o € correspondiente acuerdo de la
Junta de socios, determinar € periodo de dicha conversién. Se admiten
igualmente en & Derecho griego acciones preferentes que a su vez sean
acciones sin voto. Estas acciones Sn voto conceden a sus titulares los
derechos inherentes a las acciones privilegiadas excepto € derecho de
votar. En estos supuestos, y como complemento a sus derechos preferentes,
los titulares de acciones privilegiadas dn voto, pueden s beneficiados
con d derecho a un determinado tipo de interés (art. 3.4 modificado por
el Decreto 409/ 1986). Finalmente observar como la supresion o limitacion
de estos derechos preferentes requiere € correspondiente consentimiento
de los titulares de dichas acciones preferentes, tomado en una reunién
especid y con un acuerdo de a mencs las tres cuartas partes de €los.

Por lo que hace referencia a las acciones redimidas o amortizadas,
anteriormente ya he expuesto la posibilidad de redencién o amortizacién
del capital. Como ya expuse entonces los titulares de acciones redimidas
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0 amortizadas conservan todos sus derechos en la sociedad, excepto €
derecho @ pago de un primer dividendo.

Las acciones, como hienes muebles que son, pueden ser objeto de
derechos redles, as no solamente la propiedad, sino también la copropie-
dad (art. 1.113 del Codigo Civil). En este Gltimo supuesto de copropiedad,
serén de aplicacion las reglas generales de dicha ingtitucion contenidas
fundamentalmente en los articulos 785, 788 y siguientes dd Codigo Civil.
Las acciones también pueden ser objeto de un derecho de prenda
(arts. 1244y 1.245 del Codigo Civil), asi como de un derecho de Usufruc-
to. En egte Ultimo supuesto corresponden d usufructuario € derecho de
dividendo, y, savo pacto en contrario, le corresponde iguamente e dere-
cho de votar en la Junta de socios (art. 1.177). El acuerdo en virtud del
cud € derecho de voto correspondaa nudo propietario esvaido, ano ser
gue los estatutos de la sociedad lo prohiban expresamente.

PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES
DE LOS ACCIONISTAS

Los derechos de los accionistas pueden clasficarse en administrativos
y de propiedad. Como principaes derechos que podriamos denominar
administrativos, le corresponden d accionistad de participar en lavidade
la sociedad, fundamentalmente através del voto, y € derecho de inspeccidn
y de recibir lainformacion adecuada. EI més importante sin duda, al igud
que en nuestro derecho, es € de voto. Con arreglo d articulo 30.1 de la
Ley cada accion atribuye a su titular @ derecho de voto (sin perjuicio de
lo antes dicho sobre las acciones preferentes), y este derecho ha de ser
proporcional alafraccion que la accidn represente en € total del capital.
En este sentido, y sdvo la excepcion de las acciones sin voto, esté prohi-
bido privar d socio de los derechos de voto. Dicho derecho puede gerci-
tarse igualmente através de apoderado.

Como principales derechos de propiedad, pueden establecerse € dere-
cho aparticipar en los beneficios 0 en su caso en la cuota correspondiente
alaliquidacion de la sociedad. El derecho a participar en los beneficios
(en proporcién d vaor de la accion en relacion d total capital), es un
derecho inalienable. No obstante, & accionista no tiene accion contra la
sociedad para € pago de los dividendos o beneficios, sino después de que
por la Junta de socios se haya tomado € correspondiente acuerdo sobre
aprobacién del Bdance y la Cuentade Pérdidas y Ganancias. En € reparto
de beneficios, d articulo 45 de la Ley exige que previamente se degtine la
parte correspondiente a la reserva legal, a continuacién es obligatorio
repartir un dividendo minimo dd 6 por 100 del capital alostitulares delas
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acciones (es @ Ilamado primer dividendo a que he hecho referencia varias
veces con anterioridad), y € resto de los beneficios resultantes pueden o
bien transferirse a reservas o bien distribuirse a los accionistas como
dividendo adicional. Sin embargo, € articulo 1 delaLey 876/1979 obliga
a las sociedades andnimas a distribuir como dividendo inicial o primer
dividendo en lugar del 6 por 100 dd total capital un porcentgje del 35 por
100 de los beneficios netos, ano ser que € dividendo arepartir computan-
dolo con arreglo d 6 por 100 dd capital fuese superior. La Junta de
SOCios, con una mayoria de dos tercios sobre e capital (arts. 29.3 y 31.2)
puede tomar € acuerdo de que después de repartirse @ primer dividendo
o dividendo inicial, todos los posteriores beneficios distribuibles a los
accionistas, sean objeto de capitalizacion de acuerdo con los estatutos, de
tal forma que los accionistas en vez de recibir € dividendo adicional,
recibirdn nuevas acciones (art. 45.3). Queda prohibida la distribucién de
dividendos, s € dia de cierre dd Ejercicio, € importe ded patrimonio
socia, segun resulte del Balance, sea 0 vaya a resultar después de la
distribucion de dividendos, inferior a capital suscrito.

Como principal obligacion del accionista resulta la de efectuar las
correspondientes aportaciones. Incluso en € supuesto de una sociedad
declarada nula, € accionista queda obligado a efectuar € pago de los
desembol sos pasivos, s dlo es necesario paralaliquidacion de la sociedad
(art. 4.A-5). Una vez efectuado € desembolso, & accionista en principio
no tiene més obligaciones con respecto ala sociedad. Aungue € accionista
no tiene responsabilidad persona por las deudas de la sociedad, no puede
olvidarse que con arreglo d nuevo articulo 46.A de la Ley (modificada
por & art. 38 dd Decreto 409/1986) un accionista es responsable de la
devolucién alasociedad de cualquier cantidad que hayarecibido violando
los articulos 44, 45 y 46 relativos ala distribucion de dividendos S bien la
sociedad ha de probar que @ socio conocié o pudo conocer que con
arreglo alas circunstancias la distribucion de los dividendos erailegad.

ORGANOS DE LA SOCIEDAD

Como 6rganos de la sociedad deben analizarse d érgano de adminis-
tracion, la Junta de socios, y los auditores. Examinaré las caracteristicas
esenciaes de estos tres drganos por € orden indicado.

ORGANO DE ADMINISTRACION

En d Derecho griego & Organo de Administracion es aquel en € que
reside la gestion y administracién de la sociedad. Es un auténtico rgano,
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y de ahi que la representacion que ostenta pueda calificarse de orgénica

Nombramiento y remocién de administradores: € drgano de adminis-
tracion es un oOrgano colegiado, y as d articulo 181 establece que la
sociedad serd representadajudicial y extrgjudicialmente por € 6rgano de
administracién que actuara colegiadamente. Los administradores son nom-
brados por la Junta de Socios, Unico érgano competente para ello. Una
vez que han sdo nombrados con todas las formalidades necesarias, la
sociedad queda obligada por sus actos frente a terceros, sdvo que se
demuestre que estos terceros tenian conocimiento de un nombramiento
irregular. Los fundadores de la sociedad pueden nombrar los primeros
administradores en los estatutos (art. 34.8,6). S los estatutos lo prevén
expresamente, € propio Organo de Administracion podrd nombrar inte-
rinamente administradores que reemplacen a aguellos que hayan dimitido
0 cesado por cudquier causa, hasta la préxima Junta Genera (art. 34.2,C).
Se admite pues @ derecho de cooptacion sdlo en d supuesto de que los
estatutos |o prevean expresamente.

LaLey (art. 18.3) autoriza expresamente a que los estatutos concedan
a determinados accionistas € derecho de nombrar elos administradores,
sin que nuncalos asi nombrados puedan exceder de un tercio del niUmero
total de los mismos, debiendo determinar simultdneamente los estatutos
las condiciones para € gercicio de este derecho.

Pueden ser administradores tanto las personas naturales como las
juridicas, y s lo es una de esta Ultima clase, todos los derechos y obliga
ciones seran gercidos por la persona natural autorizada legalmente por la
persona juridica designada administrador. Pueden ser administradores
personas que no Sean socios, savo previsidn estatutaria en contrario.
Igualmente no se requiere la nacionalidad griega para gjercer lafuncién de
administrador. Finalmente en cuanto a su nimero la Ley griega solo
establece € minimo, que se fija en tres (art. 21.1). La duracién del cargo
e fija por los estatutos, Sn que pueda exceder de sais afios, S bien los
administradores pueden ser redegidos (art. 19).

Remocion de los administradores: Estos pueden ser removidos de su
cargo en cualquier momento por acuerdo de la Junta de socios. Aquellos
que hayan sdo nombrados con arreglo d articulo 183 de la Ley (es decir,
e supuesto antes visto en que los estatutos atribuyan directamente a
determinados accionistas la facultad de nombrar administradores, nunca
més de un tercio), sdlo pueden s removidos en cualquier momento por
los accionistas que los nombraron, y reemplazados por otros. Los accio-
nistas que representen a menos @ 10 por 100 dd capital pueden acudir d
Presidente dd Juzgado de Primera Instancia con jurisdiccién competente
para que cese a administradores por causas graves (art. 18.4). Finalmente
los administradores pierden su cargo ademés de por la remocion por la
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Junta o por muerte, por su renuncia o por su declaracién de incapacidad.
Derechosdelosadministradores; El Organo de Administracién, como
antes expuse ostenta el poder de representacion y de gestion de la sociedad.
Sus competencias se extienden atodo lo relacionado con € objeto socid.
Representan a la sociedad tanto judicial como extrgjudiciamente, y su
poder es ilimitado (sempre dentro dd objeto social) e ilimitable. La Ley
permite la delegacion en uno 0 més administradores de dicho poder para
determinadas materias. La gestidn corresponde pues alos administradores
dentro de los limites del objeto social. Pero incluso en supuestos de extra-
limitacion fuera del objeto, la sociedad queda obligada frente a terceros,
a no s que demuestre que @ tercero conocia dicha extraimitacion o
pudo conocerla. Al igua que en nuestro derecho la mera publicidad o
publicacion de los estatutos no congtituye una prueba de que € tercero
conocia la extralimitacion (art. 22.1). Otras limitaciones a los poderes de
los administradores que consten en los estatutos, o resulten de acuerdos de
la Junta de Socios, incluso aunque hayan sido publicados, no afectan o no
son efectivos frente a terceros de buena fe (art. 22.2), lo que parece en
contradiccién con d articulo 9.3 de la primera directiva de la CEE, que no
hace distincion a respecto en cuanto alos terceros sean 0 no de buenafe,
pues, a estos terceros no les afectaran estas limitaciones sin exigencia de
dicha buena fe, :
Como principales obligaciones, los administradores tienen una obliga-
cion de confianzay ledtad frente ala sociedad, 10 que se expresa através
de diversos mandatos previstos en la Ley. As por gemplo € articulo 12. A-
3 edtablece la obligacion de los administradores de guardar secreto acerca
de los asuntos de la sociedad de los que tengan conocimiento a través de
su funcion. Igualmente tienen prohibicidn de gercer la competencia a la
sociedad (art. 23). Laviolacion de esta prohibicidn determina la posibili-
dad parala sociedad de reclamar los correspondientes dafios y perjuicios.
La Ley prohibe que la sociedad otorgue préstamos tanto a los funda
dores como a los miembros dd Organo de Administracion o apoderados
generdes, a su familia hasta d tercer grado, o a sus conyuges. Igud
prohibicidn se extiende ala concesién de créditos o garantias. La validez
de otro tipo de contratos a favor de las personas indicadas, requiere una
autorizacion especifica de la Junta de socios (art. 23.A-2), autorizacion
que debe incluir los términos especificos del contrato. La omision de esta
autorizacion hace nulo € contrato. Sin embargo dicha autorizacion no es
necesaria, y por tanto no existe la prohibicion, en € supuesto de acuerdos,
contratos o transacciones que entren dentro de la actividad ordinariade la
sociedad con sus clientes. Dados los riesgos que para la sociedad suponen
estos contratos con los propios administradores, la Ley incluso establece
que dicha autorizacion por parte de la Junta de socios no es vdidas se
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oponen ala misma accionistas que representen a menos la tercera parte
del capital (art. 23.A-2).

Los administradores pueden ser retribuidos o no. Laretribucion satis-
fecha con cargo a beneficios sdlo puede hacerse efectiva después de pagar
los gastos, lareserva ordinaria, y ladistribucién de lo que antes he deno-
minado primer dividendo o dividendo inicial.

La responsabilidad de los administradores es objeto de regulacion en
la propia Ley, estableciendo que todos elos son responsables frente a la
sociedad de las faltas cometidas en la gestion de la sociedad, o por incum-
plimiento de obligaciones legdes 0 estatutarias, o de acuerdos de la Junta
de socios. Responden por cuaquier falta, a no ser que prueben que em-
plearon ladiligencia propia de un buen gestor (art. 22.A-2,1), pero incluso
no es suficiente dicha prueba para el caso del Director General, a quien la
Ley obligaaunadiligencia superior. Laresponsabilidad pues de los admi-
nistradores es estricta, sendo a ellos en caso de disputa a los que corres-
ponde probar que emplearon la diligencia exigida por la Ley.

El gercicio de la accion corresponde ala sociedad, y la responsabilidad
de los administradores no puede ser excluida ni siquiera por acuerdo de la
Junta de socios, toda vez que la Ley en su articulo 22. A-4 establece que la
sociedad sdlo puede renunciar a esta accion transcurridos dos afios, s 10
consente la Junta de socios, y sSempre que no se oponga a €lo una
minoria de d menos la cuarta parte del capital. Prescribe dicha accion a
los tres afios desde que se cometi6 la falta, a no ser que d acto fuese
cometido con fraude, en cuyo supuesto la prescripcion es de diez afios.
Para la proteccién de los socios, se autoriza a la Junta de socios para
designar unos representantes especides para € gercicio de la citada ac-
cion.

LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

La Junta generd de socios es € 6rgano supremo de la sociedad
(art. 33), y tiene competencia sobre cuaquier asunto que afecte ala misma,
siendo sus decisiones vinculantes incluso para los socios disidentes 0 no
asgentes alaJunta. Sin embargo, no son de su competencialas facultades
atribuidas a otros 6rganos, en concreto la gestion y representacion de la
sociedad, que como yaexpuse, corresponde a Organo de Administracion.
Por lo tanto € poder que tiene la Junta de revocar o cesar alos adminis-
tradores cuando o estime conveniente, no implica que pueda a su vez
gercer lagedtion, que corresponde a Organo de Administracion.

Al igua gue en nuestro Derecho la Junta ordinaria ha de celebrarse d
menos unavez a ano dentro de los sais meses siguientes d fin del gercicio
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socid (art. 25), siendo de su competencia la aprobacion de las cuentas
anuales y la aplicacion del resultado o distribucion dd beneficio. Le co-
rresponde igualmente & nombramiento de los auditores y sus sustitutos, a
los que posteriormente haré referencia, nombrados en todo caso para €
gercicio correspondiente. La Junta extraordinaria se celebra cuando 1o
requieran los intereses de la sociedad, ainiciativadd Organo de Adminis-
tracion, o cuando lo pidan los accionistas minoritarios que prevé la Ley,
o0 lo soliciten los auditores (arts. 39 y 38 respectivamente).

La Junta de socios es pues € 6rgano supremo de la sociedad. Le
corresponden en exclusva entre otras las Sguientes atribuciones
(art. 34.1): cualquier modificacion de los estatutos, incluido € aumento o
reduccion de capital, d nombramiento de los miembros dd Organo de
Administracion (con la excepcion antes vista para € supuesto de que
pueda hacerlo transitoriamente € propio Organo de Administracion) y de
los auditores, la aprobacion de las cuentas anuales y distribucion de resul-
tados, la emison de obligaciones convertibles, la modificacion o prolon-
gacion de la duracion de la sociedad y € nombramiento de liquidadores.
Incluso, como antes ya expresé, determinadas decisiones dd propio Orga-
no de Administracion requieren € consentimiento de la Junta de socios
(asi, por gemplo, la autorizacion a miembros de dicho 6rgano para gercer
lacompetencia: art. 23.1).

En relacion a los requisitos de convocatoria, reitero que la Junta ex-
traordinaria puede ser convocada cuando lo acuerde € Organo de Admi-
nistracion, lo soliciten los auditores, o 1o pidan laminoria de los accionis-
tas legalmente prevista. La convocatoria debe ser publicada con 20 dias de
antelacion ala celebracion de la misma, sin que se incluyan ni € diade la
publicaciéon ni @ de la celebracion de la Junta. Dicha convocatoria debe
sar publicada (incluyendo lafechay la hora de la celebracion y los temas
que han de s tratados con la debida claridad) en un lugar vishble de
domicilio social, y ademés en € Boletin Oficid (en la seccidn de sociedades
an6nimas), y en un diario genera de Atenas, que en opinién dd Organo
de Administracion, sea de amplia circulacion en todo € pais, y ademéas en
un diario econdmico o financiero que haya tenido circulacién continuada
durante los Ultimos tres afios y de a menos unatirada de 5.000 g emplares.
Los diarios econémicos que relinen esta caracteristica son designados por
e Ministerio de Comercio a comienzo de cada afio. S & domicilio de la
sociedad no corresponde a Municipio de Atenas, debe ademés publicarse
la convocatoria en otro periddico diario 0 semana de circulacion en la
locdidad donde la sociedad tenga su domicilio, y s no existe dicho peri6-
dico a menos en uno de circulacion en la capital correspondiente a la
prefectura donde la sociedad tenga su domicilio (art. 26). Durante los dias
anteriores a la celebracion de la Junta Ordinaria cualquier accionista
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puede obtener de la sociedad una copia de las cuentas anuaes, € informe
de los administradores, y de los auditores.

Normas de funcionamiento de la Junta: laasistenciaala Juntarequiere
que € accionista deposite a menaos con cinco dias de antelacion los certi-
ficados de sus acciones en determinados bancos. S no lo redliza asi solo
podra asistir con una autorizaciéon especid (art. 28). Como especialidad
del Derecho Griego, resaltar como en e supuesto de que solo asista un
accionista la Ley exige la presencia de un representante del Ministerio de
Comercio, o de un Notario de lalocalidad, que tome nota dd contenido
de lareunion (art. 32.2).

A lo largo de las lineas anteriores ya he hecho referencia alos quérum
exigidos en determinados supuestos. Repetir ahora como la Ley exige
para las Juntas la asistencia de d menos € 20 por 100 del capital. Para
determinados supuestos se exige un quorum de asistencia de dos tercios
del capital. Los acuerdos se toman en principio por mayoria de votos
asgentes a la Junta. Excepciondmente para determinados acuerdos
(art. 29.35) e requiere una mayoria de dos tercios de los asistentes
(art. 31.2). Se admite expresamente que los estatutos refuercen estos quo-
rum para la aprobacion de determinados acuerdos.

Como derechos fundamentales de los socios en relacion ala Junta, ha
de hacerse referencia a los siguientes: € derecho de informacion es muy
limitado para e accionistaindividual, pues este sdlo puede obtener infor-
macion en relacion alas cuentas anudes y a informe de los administrado-
res y auditores con diez dias de antelacién a la Junta General Ordinaria.
El derecho fundamental de informacidn se reserva a los accionistas que
acancen la minoria prevista legalmente. Tiene también e derecho de
asistencia a la Junta, previo depésito dd certificado de las acciones d que
antes hice referencia. Sin embargo, € derecho fundamental del accionista,
como no podia ser de otraforma, es € derecho de voto, teniendo los votos
gue le correspondan en proporcidn ala parte de capital que representen
sus acciones. Las acciones que posea la propia sociedad no tienen derecho
de voto (art. 16.4). La Ley prevé determinadas especiaidades en relacion
al voto de las acciones dadas en prenda, o en usufructo.

Las resoluciones o acuerdos de la Junta pueden ser nulos o anulables
(arts. 35.A 'y 35.C). Los acuerdos nulos son nulos retroactivamente desde
la fecha que se tomaron. Sin embargo, su nulidad debe ser invocada por
cualquier interesado (accionista, tercero o miembro del Organo de Admi-
nistracion) dentro de un plazo de dos afios desde el dia en que una copia
de los acuerdos de la Junta fue suministrada ala Autoridad Administrativa
(art. 35.A-2). Con arreglo a articulo 35.A-1 de la Ley seran acuerdos
nulos agquellos que se tomaron violando las normas sobre composicion o
quérum de mayorias de la Junta de Socios, los acuerdos que infrinjan las
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disposiciones de los estatutos sociaes que exclusiva 0 mayoritariamente
tienden a la proteccion de los derechos de los acreedores de la sociedad,
ad como agudlos acuerdos que contravengan prohibiciones establecidas
por laLey 2190, o cualquier otra Ley aplicable.

Son acuerdos anulables aquellos tomados sin haber suministrado la
informacion necesaria exigida por la Ley, o aguellos en que aprueban
unos Baances contrarios a las determinaciones de la Ley o estatutos,
preparados de forma contraria a la practica comercia normal, o que
comprendan vaoraciones de tal forma que producen la ocultacién de
resultados que impiden o violan e primer dividendo o dividendo inicia
fijado por los estatutos. No obstante los acuerdos anulables producen
efectos legdes en tanto no seinvaliden judicialmente. La accion de decla
racion de anulabilidad puede s gjercitada por los accionistas que repre-
senten € 5 por 100 del capital, s han mostrado su oposicion d acuerdo en
e acta, s fueron excluidos ilegadmente de tomar parte en la Junta, o ésta
no se ha convocado en forma, y por € Organo de Administracién, o por
cualquier miembro de dicho 6rgano, s la gecucidén dd acuerdo puede
generar responsabilidad para el mismo. La propia Ley contiene determi-
nadas normas procedimentales para € gercicio de la citada accion.

Examinaré a continuacion los principaes derechos concedidos por la
Ley a losaccionistas minoritarios. laLey griega contiene diversos precep-
tos tendentes a la proteccion de las minorias (hormalmente oscilantes
entre e 5 por 100 dd capita y un tercio dd mismo, y s bien los estatutos
pueden rebagjar estos porcentgjes, pero no reforzarlos). Como principaes
derechos concedidos a los accionistas minoritarios pueden citarse los S-
guientes.

Derecho a solicitar la convocatoria de una Junta Extraordinaria: se
concede este derecho a los accionistas que representen @ 5 por 100 de
capital, debiendo los administradores convocarla, fijandose la fecha de
celebracion no més tarde de 30 dias desde @ requerimiento.

Derecho aaplazar laJunta Generd (art. 39.3): iguamente ainstancia
de un 5 por 100 de accionistas, € presidente de la Junta debe aplazar la
adopcion de un acuerdo (9 bien solo por unavez) v fijar otra sesidn para
lavotacion del mismo en un dia determinado que no puede ser superior
a 30 dias apartir dd acuerdo, debiendo los propios accionistas epecificar
exdia

Derecho de publicidad de determinadas cifras (art. 39.4-A): ainstan-
cias de socios que representen igualmente € 5 por 100 ded capital, la
sociedad debe dentro de los cinco dias previos a la celebracion de la
Junta General Ordinaria, através dd Organo de Administracion, divul-
gar € importe de los pagos hechos durante los dos Ultimos afios por
cudquier causa a miembros dd Organo de Administracion, Directores,
u otros empleados de la sociedad, as como cuaquier otra atencion
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tenida con estas personas, 0 cualquier contrato celebrado con las mis-
mas.
Derecho de informacion (arts. 39.4,B y 39.5): la Ley distingue dos
supuestos distintos: accionistas que representen € 5 por 100 del capital
pueden solicitar dentro de los cinco dias previos a la celebracion de la
Junta General Ordinaria, y los administradores deben suministrar, cual-
quier informacion relevante sobre cualquiera de los puntos del orden del
dia. No obstante el Organo de Administracion puede rehusar suministrar
dicha informacion por razones de grave riesgo para la sociedad, que
deben especificarse en € acta. Por otra parte accionistas que representen
a menos un tercio dd capital, pueden solicitar igualmente dentro de los
cinco dias previos a la celebracion de la Junta, y siempre que estos
accionistas no formen parte del Organo de Administracion, que dicho
Organo les suministre durante la Junta General o de otra forma con
carécter previo ala Junta, cualquier informacion acerca de los negocios
de la sociedad, de sus propiedades, inventario, etc. El Organo de Admi-
nistracion puede igualmente rehusar dar esta informaciéon por causas
graves, que deben especificarse en e acta (art. 39.5). El acuerdo tomado
con violacion de este derecho de informacion es anulable.

Derecho de inspeccién (art. 40): accionistas que representen el 5 por
100 del capital, en una sociedad cuyo capital exceda de 10.000.000 de
drdacmas pueden solicitar que la sociedad sea inspeccionada por € Juzga-
do. Este ordenaradichainspeccion g, alavistade las aegaciones, estima
que determinados acuerdos pueden haber violado la Ley o los estatutos.
Los accionistas que representen a menos un tercio del capital pueden
solicitar dd Juzgado lainspeccién de la sociedad s estiman que existe la
posibilidad de que lagestion de la sociedad no se haya gercido de acuerdo
con los principios de honestidad y sensatez (art. 49.3).

AUDITORES

La Ley griega no prevé la existencia de Organo de Vigilancia en la
sociedad. Se prevé, Sn embargo, con caracter obligatorio la existencia de
auditores. Estos son nombrados por la Junta Generd Ordinaria, como ya
aludi. Los auditores deben s preferentemente graduados de la Escuda
Superior de Economia (art. 36.A), S bien pueden gercer tal cargo los
contables autorizados (art. 36.1). Su retribucion es fijada por la Junta
General, sdvo que se trate de contables autorizados, en cuyo caso su
retribucién viene fijada por la autoridad superior de Cuerpo o Colegio de
Contables autorizados. No pueden gercer lafuncidon de auditores los que
pertenezcan d Organo de Adminitracion de la sociedad, asi como los que
tengan parentescos con los administradores hasta el segundo grado.

Antes de adoptar la Junta de Socios cualquier acuerdo sobre las cuen-
tas anuales, éstas deben ser previamente examinadas por los auditores,
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pues lo contrario determinaria la invalidez del acuerdo (art. 36.1). Los
auditores a su vez tienen € derecho de solicitar la convocatoria de una
Junta General Extraordinaria, en cuyo supuesto ésta ha de ser convocada
dentro de los diez dias siguientes a requerimiento, incluyendo en € orden
dd dia los temas a que e refiera @ requerimiento de los auditores
(art. 38).

Las principales obligaciones de los auditores son las siguientes: durante
d gercicio deben supervisar las cuentas y las practicas gerencides de la
sociedad. Como consecuencia de €lo les esta permitido € acceso a los
libros y demas documentos de la sociedad y a las actas de las Juntas
Generales y de las reuniones dd Organo de Administracién. Durante la
realizacion de su cometido, |os auditores deben poner en conocimiento del
Organo de Administracion todo lo que estimen necesario, y en caso de
apreciar violacion de laLey o de los estatutos de |a sociedad deben ponerlo
en conocimiento de la autoridad administrativa supervisora (art. 37.1).
Unavez concluido € gercicio, los auditores deben examinar € Baancey
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y elaborar su informe para la Junta
Generd Ordinaria (art. 37.2). Edte informe debe declarar o comprobar
gue la sociedad se gjudta a la Ley, que d Bdance presenta la posicion
financiera actual de la sociedad, y que la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
se corresponde con los resultados reaes. Especificamente  informe debe
manifestar § se les suministré toda la informacion requerida, S tuvieron
acces0 a toda la contabilidad de la sociedad y de sus sucursales, etc.
Finalmente los auditores deben asitir a la Junta General Ordinaria para
suministrar cualquier explicacion que se les requiera en relacion con su
actividad.

Los auditores son responsables por cualquier falta cometida por elos
en el gercicio de sus funciones que cause perjuicio a la sociedad. Esta
responsabilidad por los dafios causados, no puede ser excusada, suprimida
o limitada por contrato. La accién para exigir dafios y perjuicios contra
los auditores prescribe alos dos afios, con arreglo a articulo 37.3.

MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS

Aungue a lo largo de las lineas precedentes he hecho referencia a
determinados supuestos de modificaciones estatutarias, examinaré a con-
tinuacion las caracteristicas fundamentales de dicha modificacion. Norma
basica es que sdlo la Junta de socios puede acordarla, con € quorum
especid exigido por la Ley. Se requiere un quoérum de asistencia de accio-
nistas que representen dos tercios del capital (art. 29.3), y quorum de
votacion de dos tercios de los votos presentes o representados en la Junta,
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para modificaciones estatutarias referentes a las siguientes materias: cam-
bio de lanacionaidad de la sociedad, modificacion de objeto, aumento de
las obligaciones de los socios, aumento del capital, reduccion del mismo,
concesion de préstamos, modificacion en la forma de repartos de benefi-
cios, fuson, prérroga de la duracion de la sociedad, su disolucién y res-
tricciones en e derecho de suscripcion preferente. Los propios estatutos
pueden incluir otras materias que requieran este quérum reforzado.

La Ley no exige en ningln supuesto € acuerdo unanime de la Junta,
y doctrinamente es discutido s puede establecerse estatutariamente dicha
unanimidad. Parece que nadaimpide € establecimiento de dicha clausula
para materias previamente detalladas.

Como antes ya expuse, la modificacion de los estatutos requiere la
correspondiente autorizacion administrativa (art. 4.2) y la publicacion de
la modificacion en la forma ordinaria. La modificacion sdlo se entiende
efectuada cuando tiene acceso d Registro de sociedades anénimas en
union de la preceptiva autorizacion administrativa.

DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

Las causas de disolucion de la sociedad vienen establecidas por €
articulo 47. A-1, con arreglo a cud la sociedad se disolver&

— Por término del plazo de duracion establecido por los estatutos.

— Por acuerdo tomado por la Junta de socios con la mayoria reque-
ridapor la Ley, antes vista.

— O por la declaracion de quiebra de la sociedad.

Otra causade la disolucion es € supuesto de que los bienes o patrimo-
nio de la sociedad seaiinferior alamitad del capital socid. En este supuesto
el Organo de Administracion debe convocar la Junta general de socios en
un periodo de sais meses desde la terminacion del gercicio sociad, para
aprobar dichadisolucién o para adoptar las medidas oportunas (art. 47.1).
LaLey en su articulo 47. A-2 establece expresamente que la concentracion
de todas las acciones en un solo accionista no congtituye causa de disolu-
cion.

Una especididad dd Derecho griego, donde se muestra nuevamente la
fuerte intervencién administrativa, es la posibilidad de que la autoridad
competente revoque la autorizacion para congtituir la sociedad, que tiene
como consecuencia la disolucion de la misma (arts. 48 y 48.A). Dicha
revocacion solo es posible en los supuestos establecidos por la Ley como
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son: fata de pago o de desembolso dd capital origina o dd producto de
un aumento de mismo, € hecho de que la sociedad no revoque a un
administrador culpable de un delito cometido por é en d gercicio de sus
funciones y en relacion con los intereses de la sociedad, en los supuestos
de que @ patrimonio de la sociedad quede reducido por debgo de una
décima parte dd capital, y en @ supuesto de no suministrarse ala Admi-
nistracion de acuerdo con la Ley las cuentas anuales de a menos tres
gercicios socides que hayan sido aprobadas por las respectivas Juntas de
socios. Las tres primeras causas determinan la obligacion de la Adminis-
tracion de revocar la autorizacion, mientras que en € Ultimo supuesto
dicha revocacion es potestativa para la Administracion. La revocacion
requiere una decisién ministerial y la correspondiente publicacion. Poste-
riormente haré referencia a los supuestos de fusion y escison.

La disolucion abre € periodo de liquidacion. No obstante, para €
supuesto de declaracion de quiebra € proceso liquidatorio es sustituido
por & proceso concursa (con & correspondiente nombramiento del sindico
que sustituye a liquidador). El proceso de liquidacion es obligatorio para
toda sociedad disuelta. Al igud que en nuestro Derecho, durante € perio-
do liquidatorio la sociedad conserva su personalidad juridica, § bien €
objeto de lamisma pasa a ser smplemente la liquidacion correspondiente.
La Junta de socios conserva todos sus poderes.

Los liquidadores son designados normalmente por los estatutos, y en
e supuesto de que no lo sean, seran designados por la Junta de socios.
Sdlo para @ supuesto de disolucion por @ término del periodo de la
sociedad, € Organo de Administracion actlia temporalmente como liqui-
dador hasta que otros liquidadores sean designados por la Junta de socios
(art. 47.3). Las cuentas de la liquidacion han de s aprobadas por la
Junta de socios, y los liquidadores deben suministrar a dicho 6rgano
anualmente e estado de cuentas y un informe de por qué laliquidacion se
ha prolongado (art. 49.5). Al igual que en nuestro Derecho los liquidado-
res tienen como funcién principa pagar las deudas socides, percibir los
créditos de la sociedad, y distribuir € remanente entre |os socios.

Una especididad del Derecho griego es la prevision epecifica de la
posibilidad de reactivacién de la sociedad. Las condiciones de dichareac-
tivacion se regulan en € articulo 47. A-4. Se requiere que laliquidacion no
haya sido alin concluida, y ademas los siguientes requisitos:

— Que la sociedad haya sido disuelta.

— Un acuerdo de la Junta de socios tomado con € quérum de los
articulos 29.3 y 31.2 de la Ley. No es posible tomar dicho acuerdo
s ya ha comenzado € reembolso de los bienes de la sociedad alos
SOCioS.
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— Y finamente, como es normal en & Derecho griego la correspon-
diente autorizacion administrativa, y la consiguiente publicidad de
acuerdo. La sociedad reactivada contintia con la misma personali-
dad que tenia anteriormente.

TRANSFORMACION

En & Derecho griego es posible latransformacion de la sociedad, sin
disolucion, y sin que pierda o cambie su persondidad juridica. Se admite
en egte sentido la transformacion de una sociedad de responsabilidad
limitada en una sociedad anénima y la transformacion de una sociedad
an6nima en una sociedad de Responsabilidad Limitada. En lo que ahora
interesa, la transformacion de una sociedad anénima en una de Respon-
sabilidad Limitada requiere:

Acuerdo de la Junta de socios con & quérum reforzado de los ar-
ticulos 20.3 y 31.2. Debe devarse aplblico y € documento contener las
circunstancias esencides exigibles para una sociedad de Responsabilidad
Limitada.

Publicidad dd acuerdo en laforma ordinaria (la publicidad es doble,
pues debe hacerse con arreglo d articulo 8 de la Ley 3190/55 sobre
sociedades de Responsabilidad Limitada, y la exigida por € articulos 7-
A'y 7B delaLey 2190 sobre sociedades anonimas).

En € supuesto contrario, es decir en € caso de transformacion de una
sociedad de Responsabilidad Limitada en una sociedad andnima, ademés
de exigirse la adopcion del acuerdo en la forma prevista por la Ley y la
publicidad correspondiente, y que la sociedad resultante tenga € capital
minimo exigido para una sociedad anénima, se requiere la correspondiente
autorizacion dd Ministerio de Comercio, como ya andicé d estudiar la
SRL.

FUSION Y ESCISION

El Decreto Presidencial 498/87, modificd la Ley 2190/ 1920 afadién-
dole los Capitulos 11 (11.ay 11.b) pararegular lafusién (arts. 68 a80) y
Capitulo 12 (12.a, 12by 12.c) paralaescision (arts. 81 a89), y asi adaptar
lalegidacion griega alaterceray sextadirectivas de la CEE en materiade
sociedades. Examinaré a continuacion las principaes caracteristicas en €
Derecho griego tras la citada modificacion.
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FUSION

La Ley distingue a igua que en nuestro Derecho la fusén por absor-
cion o mediane la creacion de una nueva sociedad.

FUSION PORABSORCION: Seregulaen los articulos 69 a 79 de la
Ley. En su procedimiento pueden distinguirse los siguientes requisitos:

El acuerdo de fusion: Los Organos de Administracion de las socieda
des que se fusionan, deben redactar un proyecto de fusién, que ha de
recoger las circunstancias aque e refiere d articulo 69.2 delalLey, y que
fundamentalmente son las dguientes: la forma, nombre y domicilio de
las sociedades que se fusionan, la ecuacion de canje de accionesy S se ha
de pagar dgin suplemento en metdlico, los requisitos en relacion a la
emison de las nuevas acciones por la sociedad absorbente, la fecha a
partir de la cua las nuevas acciones de la sociedad absorbente participan
en los dividendos, y cualquier periodo relacionado con exe derecho, la
fecha apartir de lacua las transacciones o actos de lasociedad absorbida
0 absorbidas deben ser consideradas contablemente como realizadas por
la sociedad absorbente, y d tratamiento de los resultados financieros de
las sociedades absorbidas hasta que se complete la fusidn, los derechos
que la sociedad absorbente garantiza a los titulares de acciones de las
sociedades absorbidas que tengan derechos especiaes, y alostitulares de
otros derechos digtintos de las acciones, y las medidas propuestas para
que conserven dichos derechos, y finamente cualquier ventgja especia
reservada alos miembros dd Organo de Administracion y alos auditores
de las sociedades que participan en € proceso de fusién. Este proyecto de
fuson ha de ser publicado d menos con dos meses de antelacion a la
fecha con que se cdebren las Juntas de socios para decidir sobre dicha
fuson (art. 69.3). Los respectivos Organos de Administracion de las
sociedades deben igudmente preparar un informe detallado explicando
y justificando € acuerdo, y en particular la ecuacion de canje de las
acciones, tanto desde un punto de vista legd como econdmico.

Proteccion de los acreedores: Como medida especifica para su protec-
cién, d articulo 70 establece la obligacién de publicar dentro de los diez
dias siguientes a la aprobacion dd proyecto de fusién, un extracto de
mismo en un diario econémico. Dentro dd mes siguiente a dicha publica
cion los acreedores de las sociedades que se fusionan, cuyos créditos sean
anteriores alacitada publicacion, y no satisfechos en ese momento, pueden
solicitar las garantias necesarias, s yatenian dichas garantias en las socie-
dades que se fusionan. Dichas garantias pueden ser diferentes para los
acreedores de la sociedad absorbente y para los de la sociedad absorbida.
En caso de desacuerdo sobre dichas garantias, se autoriza a acreedor a
oponerse por escrito a la fusédn dentro de igua periodo de un mes a que
e refiere d articulo 70.2. A peticién de la sociedad fusionada, o de las
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sociedades que se fusionan, € Juzgado de Primera I nstancia puede conce-
der una autorizacion especid para la fuson, s la situacion financiera de
las sociedades, o las garantias ofrecidas a los acreedores, no justifican su
objecion. El Juzgado competente sera aquel d que corresponda € domi-
cilio de cualquierade las sociedades que participan en d proceso de fusion.
La decison de este Juzgado es inapelable (art. 70.3). Finamente el propio
articulo 70 en sus nimeros 4.° y 5.° concede un derecho especial a deter-
minados acreedores y a los titulares de titulos distintos de las acciones,
que deben conceder u otorgar su consentimiento para lafuson, singular-
mente en e supuesto de titulares de estos titulos distintos de acciones en
la sociedad absorbida.

Valoracion dela sociedad: Lavaloracion delas sociedades, esdecir, de
su activo y pasivo, hade ser efectuada por un Comité de expertos, que ha
de examinar los términos dd proyecto de fusdn. El informe de dichos
expertos debe manifestar expresamene s la ecuacion de canje de las accio-
nes es razonable, atendiendo a lavaoracion dd patrimonio de las socie-
dades, asi como en relacion a método o métodos utilizados para obtener
dicha ecuacion de canje. Los expertos tienen derecho a obtener de las
sociedades cuaquier informacion relevante y los documentos necesarios
para formular su informe (art. 71.3).

Acuerdos de las Juntas de socios: Lafuson hade ser aprobada por las
Juntas de socios de las respectivas sociedades. Dicho acuerdo ha de apro-
bar € proyecto de fusién, y las necesarias modificaciones de los estatutos
(art. 72.1). En caso de existencia de diferentes clases de acciones, d acuer-
do ha de ser tomado por cada una de las clases de acciones existentes. Al
menos con un mes de antelacion cualquier accionista tiene @ derecho de
examinar € proyecto de fuson, las cuentas anuales, los estados contables,
los informes de los Organos de Administracién y € informe sobre la
valoracion. Cuaquier accionista tiene derecho a obtener libre de gastos
total o parcialmente copia de estos documentos (art. 73.3).

Formalizacién: Lafusdn hade formalizarse en documento publico, y
requiere la correspondiente autorizacion dd Ministerio de Comercio sobre
lalegalidad y e cumplimiento de todos los requisitos. Tanto € acuerdo de
las Juntas de socios sobre la fusion, como la autorizacion administrativa
son objeto de publicidad con arreglo a articulo 7-B de la propia Ley.

Efectos: Con la publicacion de la fuson en € Registro, se producen
esencid mente las siguientes consecuencias. la sociedad absorbente adquie-
re todos los derechos y responsabilidades de la sociedad absorbida o
absorbidas, por via de sucesion universal. Los accionistas de la sociedad
absorbida dejan de existir como taes accionistas (art. 75.1). Los procedi-
mientos pendientes contindan contra la sociedad absorbente sn otra for-
malidad (art. 75.2). No obstante, deben de cumplirse las formalidades
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para la transmisién de determinados bienes, aln en caso de fuson
(art. 75.3). Ninguna de las acciones de la sociedad absorbente puede ser
retenida por ela misma, o por persona intermedia (art. 5.4). Finalmente,
en e canje de acciones se permite d pago en metdlico de un suplemento a
los accionistas de la sociedad absorbida, que no puede exceder del 10 por
100 del valor nominal de las acciones.

Nulidad de la fusion: La nulidad o la anulabilidad de la fuson solo es
posible en virtud de las causas predeterminadas en la Ley (art. 77). Hade
s acordada por @ Juzgado de Primera Instancia, de acuerdo con las
normas procesales competentes. Como causas de la nulidad de la fuson
pueden citarse las siguientes: inobservancia de los requisitos formales pres-
critos por e articulo 74, y € supuesto de que € acuerdo de las Juntas
Generaes sea anulable o nulo con arreglo alos articulos 35.A-1 y 35.B-1
de lapropia Ley. No obstante, la accion de nulidad solo podra gercitarse
dentro dd plazo de sds messs a contar desde que se tomé razén en
Registro de la autorizacion administrativa, y sempre que las causas de
nulidad no hayan desaparecido. El articulo 77 establece una serie de nor-
mas procedimentales para la declaracion de nulidad de la fusidn, que en
parte tienden a savar lafuson s dlo es posible.

La Ley establece determinadas especiaidades para d supuesto de ab-
sorcion de una sociedad integramente participada: asi, por gemplo, no es
necesario fijar la ecuacion de canje, se suprime la obligacion del Organo
de Administracion de emitir un informe por escrito, igualmente no es
necesaria la valoracion dd patrimonio, ni se concede a los accionistas €
derecho de examinar los documentos oportunos. Digamos finalmente que
e articulo 79 de laLey regulalo que podriamos denominar latransmision
en bloque dd Activo y ddl Pasivo, que se regula en forma andloga a lo
dispuesto paralafusion por absorcion. Los accionistas de la sociedad que
transmite no reciben, sn embargo, acciones, Sno € correspondiente im-
porte en metdlico de sus derechos (art. 79.1).

FUSION MEDIANTE LA FORMACION DE UNA NUEVA SO-
CIEDAD: Se le aplica a esta figura la misma regulacion antes examinada
para la fusén por absorcion (arts. 69 a 77 de la Ley). Se consideran a
estos efectos sociedades absorbidas las que desaparecen, y sociedad absor-
bente la de nueva creacion (art. 80). Logicamente la fuson ha de ser
aprobada por las Juntas de socios de todas las sociedades que participan
(art. 80.3).

ESCISION

Como antes ya aludi, laescison (a igua que lafusén) ha sido regu-
lada legamente en Grecia por € Decreto 498/1987, para introducir la




2152 ESTUDIOS

sexta directiva de la CEE en d Derecho griego. La Ley no contiene una
definicion de la escision, § bien regulatres diferentes métodos de llevar a
cabo lamisma:

1. Escision por absorcion: Se daeste supuesto cuando una sociedad
anonimaentraen disolucion, sin llevar acabo laliquidacion, y transfiere
a otras sociedades previamente existentes, e igualmente anénimas, su
entero patrimonio (derechos y obligaciones) a cambio de la atribucién a
los socios de acciones emitidas por la sociedad recipendiaria o favorecida
Al igua que en lafusion se admite e pago de un suplemento en metélico
gue no excedadel 10 por 100 del valor de laaccion (art. 81.2). Se refieren
a este sistema de escision los articulos 82 a 87.

2. [Escision mediante la creacion de nuevas sociedades: LaLey define
esta operacion como aquella en virtud de la cua una sociedad anénima
(sociedad que se divide) después de disolverse sin entrar en periodo de
liquidacion, transfiere su entero patrimonio (derechos y obligaciones) a
més de una nueva sociedad constituida a efecto (sociedad recipendiaria
o favorecida) acambio de la asignacion alos socios de acciones emitidas
por las sociedades favorecidas. Al igua que en @ supuesto anterior se
admite un pago suplementario en metédlico con € limite antes expuesto.
Se regula este supuesto en € articulo 88 de la Ley, siéndole aplicable por
analogia los articulos 82 a 86 que se refieren a supuesto anterior.

3. Escisién por absorcion y formacion de nuevas Sociedades: La
Ley define este procedimiento como agquél en virtud del cual una sociedad
anénima (sociedad que se divide) después de disolverse sin entrar en
periodo de liquidacion, transfiere su entero patrimonio (derechosy obli-
gaciones) en parte a sociedades anénimas preexistentes (sociedades reci-
pendiarias o favorecidas) y en parte a sociedades creadas simultaneamen-
te. Igualmente a cambio los socios de la sociedad que se divide reciben
acciones de las sociedades recipendiarias o favorecidas. Se admite igual-
mente con los limites vistos € pago en metdlico de un suplemento. Se
regula en € articulo 89, siéndoles aplicables los articulos 82 a 87 de la
Ley.

Requisitos fundamentales de la escission: Como requisitos fundamen-
tales pueden sefialarse los siguientes:

Existencia de un proyecto de escision redactado por € Organo de
Administracién de las sociedades afectadas por lamisma (art. 82.1). Este
mismo precepto en su nimero 2.° regula las circunstancias minimas que
ha de contener € citado proyecto de escision entre las cuales destacan las
caracteristicas de cada sociedad, la ecuacion de canje, e plazo a partir del
cua los actos de la sociedad que se divide deben ser tratados contable-
mente como actos de las sociedades recipendiarias o favorecidas, los
derechos concedidos por estas sociedades a los accionistas que tengan
especiales derechos en la sociedad que se divida o a titulares de otros
titulos en la citada sociedad ventajas especidles que se reservan a los
miembros del Organo de Administracion o al Comité de Expertos, asi
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como un inventario preciso y una descripcién de los derechos y obliga-
ciones de la sociedad que se divida que han de ser transferidos a las otras
sociedades y la asignacién a los accionistas de la sociedad que se divide
de acciones de la sociedad favoreciday los fundamentos de dicha asigna-
cion.

El articulo 82.3 aborda & importante problema de la sucesién universal
gue genera la escison. Como acabo de exponer € proyecto de escision
debe describir de forma precisa los derechos y obligaciones que se trans-
fieren a cada una de las sociedades favorecidas. Si no se hace ad la Ley
establece que de acuerdo con los principios de sucesién universal se pro-
ducirén los siguientes efectos. s los derechos de la sociedad divididano se
transfieren a ninguna de las sociedades, ni expresamente ni como conse-
cuencia de interpretacion dd contenido del proyecto, entonces dichos
bienes o su correspondiente valoracion se asignan alas sociedades favore-
cidas a prorrata de los bienes especificamente asignados en € proyecto de
fuson. Iguamente s las obligaciones de la sociedad dividida no se han
asighado a ninguna de las sociedades, ni expresamente ni como conse-
cuencia de la interpretacién que pueda hacerse de proyecto, todas las
sociedades favorecidas son responsables en conjunto hasta € total valor
neto de la propiedad transferida a ellos.

El proyecto de fuson ha de ser publicado con arreglo d articulo 7-B
por cada una de las sociedades favorecidas a menos dos meses antes de la
Junta de socios que ha de decidir sobre la escision (art. 82.4).

Los Organos de Administracion de las sociedades a las que afecta la
escision deben preparar un informe sobre los motivos legales y econdmicos
de laescison, einformar ala Juntade socios sobre cualquier circunstancia
relativa a los hienes y responsabilidades de la sociedad, acaecida entre la
fecha del proyecto de escision y la de la Junta de socios.

La proteccién de los acreedores se garantiza con la aplicacion de lo
dispuesto en € articulo 70 para @ caso de fusén por absorcidon antes
visto. El articulo 83.2 establece una garantia adiciona a disponer que
para€ supuesto de que € titular del crédito reclamado contrala sociedad
absorbida, transferido auna de las sociedades favorecidas de acuerdo con
e proyecto de escision, y cuya reclamacion no sea satisfecha por esta
sociedad, en este supuesto todas las demés sociedades favorecidas respon-
den de dicha reclamacién. No obstante, esta responsabilidad en todo caso
edd limitada a valor neto de la propiedad transferida a cada una de las
sociedades.

El proyecto de escisidn, aprobado por las Juntas Generales, ha de ser
examinado por e Comité de Expertos (art. 84.1), s bien dicha aprobacién
no se requiere en € supuesto de que todas las acciones de la sociedad
dividida pertenezcan ala sociedad favorecida por la escison. Se requiere
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findmente la correspondiente autorizacion administrativay la publicacién
(art. 84.4).

Los efectos de la escison se producen con € acceso a Registro, inclui-
da la autorizacion administrativa. Los efectos fundamentales son latrans-
mision de entero patrimonio, derechos y obligaciones, de la sociedad
dividida a las sociedades favorecidas, de acuerdo con € proyecto de-esci-
sion. No obstante, d articulo 85.3 exige las formalidades especiales reque-
ridas por la Ley paralatransmision de determinados bienes. Los accionis-
tas de la sociedad dividida, se convierten en los accionistas de alguna de
las sociedades beneficiadas o favorecidas, de acuerdo con la asignacion de
acciones previstaen € proyecto. Lasociedad divididase extingue (art. 85).
Otro efecto es la continuacion de los procedimientos pendientes, asumidos
por las sociedades favorecidas, s en la transmisién efectuada a favor de
elas s incluye la responsabilidad de los mismos.

La nulidad de la escisién se regula por lo dispuesto en € articulo 77
relativo alanulidad de lafusién. Unaresolucion del Juzgado competente
declarando la nulidad de la escisén no afecta a las obligaciones vélida
mente contraidas por cualquiera de las sociedades favorecidas, nacidas en
e periodo comprendido entre € acceso d Registro de la autorizacién
administrativay la publicacion de la resolucion judicial (art. 88.6).

Las normas anteriormente expuestas se aplican igualmente ala escision
por medio de la creacidn de una nueva sociedad o de nuevas sociedades
(art. 88) y alaescison mixta por absorcion y formacion de nuevas socie-
dades (art. 89). No obstante, la creacion simultdnea de una nueva sociedad,
junto con ladisolucion de la sociedad dividida, determinala existencia de
algunas normas especificas. Antes de la creacion de las nuevas sociedades
s0lo lasociedad que se divide existe. Esto significa que en los supuestos de
escison mediante la creacion de nuevas sociedades, no existen estas socie-
dades plurales, sino sdlo lasociedad que se divide. De ahi que los periodos
de laescision, asi como las relaciones con las nuevas sociedades y consti-
tucion de las mismas, son competencia y deben s redizadas por la
sociedad que se divide (art. 88.3,4).

EMISION DE OBLIGACIONES

Finalizaré esta exposicion de las principaes caracteristicas de la socie-
dad anénimaen € derecho griego con una somera referencia ala emision
de obligaciones, que, como expondré, reviste alguna singularidad. La
regulacion de las obligaciones y los emprésitos publicos emitidos por
sociedades se regula en la Ley 2190/1920 sobre Sociedades Andnimas
(arts. 3.3, 3.b, 3cy 83 y en d Cddigo Civil (arts. a900). LaLey de
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Sociedades Andnimas regula los diferentes tipos de obligaciones y los
requisitos para su emison incluido & emprésito publico, mientras que la
mayoria de las normas reguladoras de las obligaciones y los documentos
a gue se incorporan (los derechos, acciones y obligaciones que derivan de
las mismas) se regulan por la normativa contenida en € Codigo Civil.

Laemisién de obligaciones, o € recurso d empreésito publico es com-
petencia exclusva de laJuntade socios. S Ias obligaciones se ofrecen ala
suscripcién publicala Ley exige: que la sociedad tenga un capital minimo
de 10 millones de dracmas compl etamente desembol sado, y que & importe
dd crédito no excedadd capita (art. 8.a.2), la aprobacion correspondiente
del Comité (o Comisién) dd Mercado de Vdores (art. 8.a5), que la sus-
cripcién se efectle a través de Bancos, u otros establecimientos especid-
mente autorizados por la Ley, através de los intermediarios con autoriza-
cion para dlo (art. 8.a3), y ademas que la sociedad que emita titulos a
través de la suscripcidn publica, dentro del afio siguiente ala suscripcion,
solicite dd Mercado de Vdores de Atenas, que los titulos sean admitidos
acotizacion oficid (art. 8.a4).

La Ley de Sociedades Anénimas en su articulo 3.a, 3b y 3.c, admite
tres tipos de obligaciones como son las convertibles en acciones, las que
dan derecho a un dividendo, y las garantizadas con hipoteca.

OBLIGACIONES CONVERTIBLES: La Ley autoriza su emison con
los siguientes requisitos:

— Acuerdo de la Junta de socios, con € quérum cudificado de los
articulos 31.2y 29.3 delaLey.

— Que d importe de la emisiéon no exceda de la mitad del capital
desembolsado.

— El acuerdo debe fijar @ plazo para la conversion, su fecha, la
formay € tipo de conversién.

— El acuerdo ha de publicarse en la misma forma que los acuerdos
de aumento de capital.

Para la adjudicacion en su dia de las acciones necesarias para cubrir la
conversion, € capital de la sociedad debe aumentarse en una cantidad
igud d valor de dichas acciones. El Organo de Administracién esta obli-
gado por la Ley a modificar los estatutos en la parte correspondiente al
capital. Dicha modificacion debe efectuarse d find del gercicio socid
durante @ cua la conversion fue redizada, y debe publicarse en laforma
ordinaria.

OBLIGACIONES CON DERECHO A PARTICIPACIONEN DI-
VIDENDOS La Junta de socios puede acordar la emision de obligacio-
nes, que ademas de garantizar € interés correspondiente, atribuyan a sus
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titulares & derecho a participar en un porcentgje determinado en los
beneficios de la sociedad, después de pagarse a los socios @ dividendo
inicial, o con derecho a percibir algin otro beneficio adicional, variable de
acuerdo con & volumen de produccion de la sociedad (art. 3.b).

OBLIGACIONES GARANTIZADAS CON HIPOTECA: Son aque-
llas obligaciones, cuyo pago (tanto de su importe como de los intereses)
aparece garantizado con hipoteca sobre algin derecho rea. La Ley
(art. 3.¢) autorizala emison de este tipo de obligaciones garantizadas con
hipoteca sobre derechos de la propia sociedad o de un tercero. Al igua
que las obligaciones convertibles requiere la correspondiente autorizacion
dd Comité (Comision) dd Mercado de Vaores. Esta autorizacion es €
titulo habil para causar € registro de la hipoteca. Mientras € valor nomi-
nal del bono a su vencimiento, y los intereses son recibidos por cada uno
de los titulares de los bonos individualmente, cualquier reclamacion de
dichos titulares derivados del préstamo y en relacion ala hipoteca debe ser
interpuesta exclusivamente por e representante de los titulares de los
bonos, nombrado y removido por e Comité (Comision) dd Mercado de
Vaores como establece la Ley (art. 3.c,.2.5).

Finalmente hacer constar como & Cadigo Civil en sus articulos 888 a
900 regulalo que podriamos denominar como bonos a portador, regulan-
do tanto las caracteristicas del instrumento en si, como las relaciones que
surgen entre las partes.

MANUEL CASERO MEJiAs
Regjstrador dela Propieciad y Mercanil





