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I. LA IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS EN JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

Independientemente de que la Junta General es un 6rgano soberano que
expresa la voluntad de los miembros de la sociedad, a través de los acuerdos
tomados por las mayorias establecidas, sucede que en algunas ocasiones dichos
acuerdos contravienen la Ley, los Estatutos o los intereses generales de la socie-
dad. Es este el motivo por el cual en las diferentes leyes societarias encontramos
un apartado dedicado a la forma en que pueden ser impugnados estos acuerdos
en orden a restablecer el régimen legal establecido, lo cual serd labor de los
Tribunales competentes. Después de la aprobacion del Real Decreto Legislativo
1/2010 (1), por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, en adelante, TRLSC; este derecho bdsico de socio viene, igualmente, a
ser reconocido, como no podia ser menos. Ahora, se comprende que la dispersion
normativa desaparezca al reunirse en un tnico cuerpo legal la ordenacién de la
materia para las sociedades de capitales, dejando a otras sociedades al abrigo
de su legislacion especial, tal y como sucede con las sociedades cooperativas,
que son objeto también de nuestra atencidn.

No se discute que uno de los derechos tradicionales (2) que ha venido
vinculado a cualquier accionista-socio de la sociedad y, también enlazado con
la minoria accionarial es el derecho a impugnar los acuerdos aprobados por la
Junta de la sociedad. Como bien sefiala ESPINOS BORRAS DE QUADRAS (3), si
los acuerdos se adoptan por mayoria, cabe que el socio, o socios, que posean
la mayor parte de los votos utilicen la aritmética de las mayorias bien en
contra de las reglas de juego pactadas entre todos los socios —los estatutos

(1) Cfr. el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (BOE, nim. 161, de 3 de julio de 2010).

Adviértase que hay que estar, a su vez y, con caracter reciente, a lo disciplinado por la
Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcial de la Ley de Sociedades de Capital y de
incorporacion de la Directiva 2007/36/CEE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de
julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas
(BOE num. 184, de 2 de agosto de 2011).

(2) In extenso, véase los trabajos de BErcOVITZ, A., «Los acuerdos impugnables en la
Sociedad Anénima», en Estudios de Derecho Mercantil, 1995, pags. 377 y 378. JIMENEZ DE
PArGA, R., «La impugnacién de los acuerdos sociales en la Ley reguladora de la Sociedad
Anénima», en AA.VV., Estudios Juridicos sobre la Sociedad Andnima, Civitas, Madrid, 1995,
pégs. 347 a 351. VILALTA, E. y MENDEZ, R. M., Impugnacion de acuerdos sociales en S. A.
y S. L., Bosch, Barcelona, 2001, pag. 7: «la impugnacion de acuerdos sociales es un derecho
individual del socio que no estd sujeto a la disposicion de las partes ni puede ser materia
sujeta a arbitraje (STS de 15-10-1966)». También, para el Derecho italiano: SANTORO, Vittorio,
«Profili della disciplina della tutela delle minoranze», en AA.VV., Intermediari Finanziari
mercati e societa quotate. G. Giapelli Editore, Torino, 1999, pag. 843.

(3) Cfr. BorrRAS DE QUADRAS, A., Impugnacion de acuerdos sociales, Bosch, S. A.,
Barcelona, 2007, pag. 24.
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sociales— bien incurriendo en abuso de intereses, es decir, no para favorecer
el negocio social, sino en interés propio o de un tercero.

No obstante lo anterior, coincidimos con el autor anteriormente citado, el
cual considera que la proteccién de la minoria no es la causa o justificacién
del derecho de impugnacién de los acuerdos sociales y al respecto plantea que
la proteccién de la actuacién abusiva de la mayoria, si bien indirectamente
protege los intereses de la minoria (4), realmente la verdadera proteccién recae
en la sociedad y, es por ello, estimado y regulado como un derecho necesario
de todo socio al decir del antiguo articulo 48 de la LSA, ahora previsto en el
articulo 93 del TRLSC.

Segtin lo comentado, entendemos, a su vez, que no se contradice con el hecho
de que el instituto de la impugnacidn se halle en conexion con la proteccién de
minorias (5), toda vez que los intereses de esta o del socio individual resultan
vulnerados como consecuencia de la lesién (6) o perjuicio del interés social (7).

(4) CANDELARIO MAciAs, M? 1., La tutela de la minoria en la sociedad cotizada en
Bolsa. Examen de los derechos politicos-administrativos tras la Ley 26/2003. Editorial Atelier
Mercantil, Barcelona, 2007, pags. 290 y sigs.

(5) Véase, RODRIGUEZ RuUI1Z DE VILLA, D., Impugnacion de acuerdos de las Juntas de
accionistas, 2.* ed., Aranzadi, Pamplona, 1994, pdg. 26 y, a nivel jurisprudencial: STS de 29
de noviembre de 1969 (RA 5833); STS de 6 de julio de 1973 (RA 2936), esta ultima dice en
su «Fundamento Juridico 2: la interpretacion de tales normas (se refiere a las atinentes a la
impugnacién de acuerdos sociales), ha de ser estricta, por parte de los Tribunales de Justicia,
impidiendo que el voto de la mayoria aplaste a la minoria».

(6) A modo de ejemplo, ilustra: ROMERO FERNANDEZ, J. A., El derecho de informacion
del accionista: objeto, limites y forma de ejercicio. Marcial Pons, Madrid, 2001, pags. 360
y sigs.: «la impugnacién de los acuerdos adoptados con violacion del derecho de informacién
documental que debe ser puesta a disposicién del socio en legal forma, impidiendo, de este
modo, situaciones que puedan vincular a todos los socios, lo que conlleva la satisfaccion, no
solo del interés individual del accionista que ejercité su derecho, sino la de todos aquellos
que se hubieran visto implicados por la situacion juridica creada o removida que el acuerdo
social impugnado pretendia».

Para el Derecho Comparado, vid., las reflexiones de ALcaLA Diaz, M. A., «EI conflicto
de interés socio-sociedad en las sociedades de capital», en Revista de Derecho de Socieda-
des, nim. 9 de 1997, pags. 135 y 137: «en el articulo 58 del CSC portugués y en el para-
grafo 243.2 de la AktG alemana, por cuanto en ambos se prevé la impugnacién del acuerdo
de la Junta General en los supuestos en los que siendo neutro respecto al interés social,
dicho acuerdo lesiona directamente intereses del socio individual o de minoria. A esta misma
conclusion puede conducir el contenido del articulo 706.5) del Cédigo de las Obligaciones
suizo, en relacion con la menciéon como causa de anulabilidad de los acuerdos de la Junta
General de la exclusion injustificada de derechos de socio respecto del cual su dambito de
aplicacién puede ser trasladado a otros acuerdos cuyo contenido es la limitacién o supresion
de los derechos de socio».

(7) Considérese lo que puntualiza sobre la impugnacién en nombre del interés social:
BusTiLLO SA1z, M.* Mar, La subsanacion de acuerdos sociales por la junta general de la
sociedad anonima, Aranzadi, Pamplona, 1999, pags. 245 a 247: «en la determinacién del
interés social..., si no se distribuyen parte de los beneficios para invertirlos y la empresa ya
tiene la dimension Optima, se lesiona el interés social, por ejemplo, si los socios mayoritarios
votan en contra de la distribucién de dividendos para provocar una baja en la cotizacién de
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Expliquemos un poco mds la razén de ser del derecho de impugnacién
de acuerdos no solo como derecho esencial de todo socio, sino ademas como
remedio que posee la minoria accionarial.

Repérese que en el caso de las Juntas de accionistas de la sociedad an6nima,
ellas son el 6rgano deliberador y soberano (8), estas han de actuar y acatar lo
estipulado en la Ley, los estatutos y las bases sustanciales de la sociedad, de
forma que el menoscabo de esos limites da origen a la puesta en funcionamiento
de un sistema de impugnacién de acuerdos sociales (9) para solventar y hacer
respetar tales circunstancias, tal y como anticipidbamos.

Se desprende que la impugnacién de los acuerdos surge de una situacién
de conflicto (10) respecto de la cual se refleja una actuacién abusiva de la ma-

las acciones induciendo a los accionistas minoritarios a vender para adquirirlas a bajo precio,
porque es un interés comun a todos los socios el de la mdxima cotizacion de las acciones, y
subsiste la lesion de un menor rendimiento del capital social que se acumula sin perspectiva
de empleo fructifero. La ventaja extrana a la sociedad se realiza a través de la lesion del
interés social y en concreto del interés de la minoria...el dafio también afecta a los socios
mayoritarios que compensan el dafio con la especial ventaja extrasocial... igual sucede en
el aumento de capital... la mayoria soporta el sacrificio pero lo compensa con la ventaja de
suscribir todas las acciones, el perjuicio del interés comiin se resuelve en daiio exclusivo
de la minoria. Subrayar que el interés social asume una posiciéon de neutralidad, que el per-
juicio a los socios minoritarios no tiene lugar a través del perjuicio de todo el grupo social,
contradice, en efecto, la premisa que identifica el interés social con el interés comiin de los
socios, vinculada con el concepto de sociedad como contrato con comunidad de fin».

(8) Cfr., més sobre estos aspectos en CANDELARIO Macias, M.* 1., «Observaciones en
torno a la funcionalidad de la Junta en la sociedad bursitil», en CEFLEGAL. Revista Prdctica
de Derecho, nim. 57 de 2005, pags. 19 a 55.

(9) Asi lo entienden: RODRIGUEZ RuUIZ DE VILLA, D., «Impugnacién de acuerdos», op.
cit., pdg.27. También SANCHEZ ANDRES, A., «Comentario al Régimen Legal de las Sociedades
Mercantiles», T. IV, vol. I. Las Acciones, Civitas, Madrid, 1994, pags. 141 a 146.

(10) Matiza sobre este particular: ALCALA Diaz, M. A., «El conflicto de interés», ibi-
dem, pags. 116, 118 y sigs.: «respecto a la calificacion juridica del supuesto de hecho que
determina la anulabilidad de los acuerdos de la Junta general por esta causa, la doctrina ha
defendido dos posiciones; el exceso de poder y el abuso o desviacion de poder... El abuso de
dicha posicién juridica permitiria la no vinculacién de la minoria y el ejercicio de acciones
legales para la proteccion del interés de la sociedad o del socio individual, por cuanto el
poder de decisiéon de la mayoria de socios en la Junta general se atribuye para la forma-
cién de la voluntad social no para que con el ejercicio de dicho poder el socio de mayoria
lesione el interés social en beneficio propio... otro sector de nuestra doctrina para el que la
anulabilidad por esta causa encuentra su apoyo en el incumplimiento por parte de la mayo-
ria de sus deberes fiduciarios. En este sentido, la Ley le atribuye el poder de decidir sobre
la totalidad del activo social, sus decisiones afectaran tanto sus propios intereses como los
intereses de los accionistas minoritarios, lo que significa que si bien los socios mayoritarios
no se sitdan en la posicion de administrar un interés absolutamente ajeno, tienen, no obstante,
la posibilidad de decidir sobre intereses parcialmente ajenos, lo que les impone una serie
de deberes fiduciarios que se delimitan por el interés social... establecimiento de férmulas
de control de su poder de decisién de forma que, en funcién de este criterio que impone el
interés social como delimitador de los deberes fiduciarios de los socios, los conflictos entre
la mayoria y la minoria han de resolverse mediante una regla de propiedad, es decir, dando
a la minorfa la posibilidad de anular la intromisién de la mayoria en su esfera de interés».

2626 Revista Critica de Derecho Inmobiliario, N.° 727, pags. 2623 a 2661



El derecho de impugnacion de los acuerdos de las Sociedades Anonimas...

yoria —por cuanto haciendo uso del poder de decision en atencién al principio
mayoritario, que ostenta—, adopta un acuerdo en provecho propio o ajeno con
lesion al interés de la sociedad (11). Respecto a este asunto es recomendable
recordar que cuando se toman acuerdos de esta naturaleza, se estan infringiendo
el articulo 7 del Cédigo Civil como paradigma, que consagra el principio de la
buena fe, prohibiendo el abuso del derecho o el ejercicio antisocial del mismo,
asf como —su correlativo— el articulo 57 del Cédigo de Comercio, que también
prescribe dicho principio.

Bajo esta tesitura, se instrumentaliza y se justifica el ejercicio efectivo de
las acciones de impugnacioén de los acuerdos sociales por parte del accionista
minoritario en orden a reequilibrar su participacién y control de la actuacién
de la mayoria. En verdad, no obstante, hay que decir que este derecho de im-
pugnacién deviene —las mds de las veces— desvirtuado por razones de indole

Idem, in totum, en El derecho de impugnacion del socio en la sociedad andnima cotizada,
La Ley-Actualidad, Madrid, 2006.

Para el Derecho italiano: CERRAL, A. y MAZZONI, A., «La tutela del socio e delle mino-
ranze», en Rivista delle Societa, 1993, pag. 31: «doveri quasi-fiduciari della maggioranza e
degli amministratori nei confronti della minoranza».

(11) Cfr., ALcaLA Diaz, M. A., «El conflicto de interés», ibidem, pag. 124: «en este
sentido, la anulabilidad de los acuerdos sociales por conflicto de interés se vincula a la pro-
teccién de la minoria de socios y opera en el sistema de relaciones mayorias-minorias, por
lo que no tiene cabida en este ambito la proteccién de otros intereses ajenos a los de los
socios». BUSTILLO SA1z, M.* Mar, «La subsanacién de acuerdos», op. ult. cit., pags. 250,
251 y 254. En cambio, va mas alld en su argumentaciéon: RuBIO VICENTE, Pedro J., «Una
aproximacion al abuso de minoria en la sociedad anénima», en Revista de Derecho de Socie-
dades, nim. 21 de 2003, pags. 87 y 88: «la atribucién de este derecho tiene como objetivo
dltimo y directo la defensa de la Ley, los estatutos o el interés social y, en consecuencia,
se puede decir que se sitda por encima o mas alld de la tutela de la minorfa, siendo esta un
mero instrumento para reparar su transgresion que, no obstante, se beneficia indirectamente
de ello, nada impide tampoco la realizacion de maniobras fraudulentas realizadas por socios
que habian adquirido esta condicién poco antes de la celebracién de la junta, sembrando con
ello la sospecha sobre la gestion social y posibilitando la suspension de acuerdos decisivos
con el consiguiente coste y perjuicio derivado del retraso de su ejecucidn, hasta impugnaciones
que pese a su indiscutible fundamento juridico son utilizadas Ginicamente como mecanismo de
presién frente a la sociedad para comerciar con la amenaza de su ejercicio o desistimiento».
TariA HERMIDA, J., «La Junta general de accionistas de la sociedad anénima cotizada», en
vol. I, Derecho de Sociedades. Libro Homenaje al Profesor Sdnchez Calero, MCGraw-Hill,
Madrid, 2002, pag. 2947.

Véase, ademds, RDGRN de 23 de julio de 1984 (RA 3856). STS de 15 de diciembre de
1992 (RA 10493), dice que: «el tnico mecanismo existente para obtener la nulidad de los
acuerdos sociales es su impugnacion judicial, pues mientras no se impugnen y los mismos
sean judicialmente declarados nulos han de tenerse por vdlidos y eficaces, lo que es reiterado
en la STAP de Sevilla, de 3 de febrero de 1992 (AC, nim. 337) y STAP de Pontevedra, de
28 abril de 1992 (AC nim. 638)».

Para el Derecho francés, vid., BRUNET, A., «Le contr6le du gouvernement des so-
ciétés cotees para la minorité en Droit Francais», en Le Contréle du Gouvernement des
sociétes cotées dans ’espace européen. Les Petites Affiches, nim. 123 de 14 de octubre
1998, pag. 31.
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econdmica, ya que al coste elevado del asesoramiento y la defensa debe agregar-
se el peligro de una condena a pagar las costas del juicio, que pueden resultar
cantidades importantes en adecuacion a los acuerdos impugnados, tal y como
acaece, por ejemplo, en las sociedades bursitiles (12). Estos inconvenientes, por
tanto, deben solventarse instaurando diversos remedios, entre otros, la posible
extension de la legitimacion activa a entes u organismos externos, ya sean de
caricter interno y privado como las asociaciones de accionistas; o de natura-
leza publica, como la CNMYV, quién ya utiliza de legitimacion extraordinaria
para impugnar los acuerdos adoptados sin las debidas diligencias en orden a la
formulaciéon de OPAs obligatorias.

Dentro de la actuacién del marco legal, hemos de apreciar siempre que el
legislador sanciona con la anulabilidad (13) aquellos actos contrarios a la so-
ciedad, concediéndose a la minoria la solicitud de impugnacién en contra del
acuerdo adoptado por la mayoria. De esta forma se refleja un posible conflicto
entre los socios (intereses) de la mayoria respecto a la sociedad, entrando a
salvaguardar el equilibrio societario la minorfa (14), puntualmente, por medio
de la impugnacién de acuerdos como mecanismo, que favorece dicho equilibrio.

(12) Véase el trabajo en torno al derecho de impugnacién en las sociedades cotizadas
del profesor SANCHEZ-CALERO, J., «Propuesta de revisién de la impugnacién de acuerdos
(especial referencia a las sociedades cotizadas)», mayo, 2009, en http://eprints.ucm.es/9190/2/
S%C3% A lnchez_Calero.pdf (consultado el 20 de septiembre de 2010).

(13) Entre aquellos que entienden la anulabilidad como consecuencia de la falta de
cumplimiento del deber de lealtad del socio hacia la sociedad nos encontramos con ALCALA
Diaz, M. A., «El conflicto de interés», op. ult. cit., pag. 115, explica el fundamento de la
anulabilidad: «el fundamento de esta causa de anulabilidad de los acuerdos de la Junta general
de socios ha sido objeto de distintas interpretaciones, siendo coincidente la doctrina en consi-
derar que la impugnabilidad del acuerdo constituye un instrumento de control de la mayoria
y, en todo caso, una sancion por el ejercicio abusivo del poder de decisién con dafio al interés
social... se ha considerado que la anulabilidad de los acuerdos de la Junta general por esta
causa constituye una forma de control del ejercicio del poder de decision por la mayoria, por
cuanto el supuesto se considera una infraccion del deber de fidelidad del socio respecto del
interés de la sociedad». Por su parte, y argumentando tal anulabilidad en el deber de lealtad
del socio a la sociedad, se pronuncia: RECALDE CASTELLS, A., «La reforma de las sociedades
cotizadas», en Revista de Derecho de Sociedades, nim. 13 de 1999-2, pag. 181: «a la luz
de la estructura empresarial espafiola, en la que a la mayoria de las grandes sociedades se
aprecia la existencia de accionistas de control, la extensién de los deberes de lealtad a los
accionistas mds importantes puede constituir una via para resolver problemas de proteccion
de los accionistas minoritarios, que son los problemas tipicos de estas sociedades».

En el Derecho Comparado: la anulabilidad del acuerdo adoptado por la Junta general en
estas circunstancias se prevé en el pardgrafo 243.3 de la AktG alemana, el articulo 2373 del
Codigo Civil italiano, el articulo 56 del Codigo das sociedades comerciais portugués, el articu-
lo 115.3 de la LSA y, de forma indirecta en el articulo 706.b) del Code des obligations suizo.

(14)  Cfr. ArroYo, 1., «Reflexiones en torno al interés social», en Derecho de So-
ciedades. Libro Homenaje a Fernando Sdnchez Calero, 2.° vol., McGraw-Hill, Madrid,
2002, pag. 1852: «el interés de la sociedad es un valor juridico superior al de la mayoria.
El mercado como criterio mayoritario no puede decir sin mds lo que conviene siempre al
interés social. El régimen de la impugnacion de los acuerdos (...) es buen ejemplo de la
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A nuestro parecer, cabe concluir en orden a perfilar la fundamentacién que
provoca la impugnacién de los acuerdos sociales tanto por los socios y, en espe-
cial, por la minoria, que estos tltimos —no solo cuidan de sus propios intereses,
que por descontado se hallan en la esencia de este remedio proporcionado a
la minoria—, sino que ademds se amparan intereses hacia la correcta marcha
y regular aplicacién de la legislacién societaria, esto es, intereses intrinsecos
por su cualidad de socios y coparticipes de la sociedad; extremo este que ha
provocado y ha llevado a sefialar que el derecho de minoria se traduce en una
especie de paliativo contra la mayoria; en otros términos, como herramienta
que, incluso, auxilia a la mayoria contra sus propias decisiones, puesto que lo
que se beneficia al final de cuentas y, en definitiva, es el interés de la sociedad.

1. REGLAMENTACION DEL DERECHO DE IMPUGNACION DE ACUERDOS SOCIALES

Téngase presente que el Derecho de sociedades de capital ha venido a mo-
dificarse recientemente a través del Real Decreto Legislativo 1/2010 (TRLSC),
ya aludido. En verdad, cabe decir que tras el nuevo texto, que ha entrado en
vigor el 1 de septiembre de 2010, se ha provocado que tanto la Ley de Socie-
dades de Responsabilidad Limitada y la Ley de Sociedades Andénimas, vengan
a desaparecer con su rétulo y, debamos estar a la denominacién proporcionada
por el Real Decreto Legislativo de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la nueva Ley de Sociedades de Capital. Hay que agregar y retener,
en todo caso, que el precitado texto trata de armonizar y refundir la dualidad
hasta ahora existente entre las normativas; o usando otros términos empleados
por la propia normativa, se intenta «regularizar, aclarar y armonizar», tal y como
expresa su Exposicion de Motivos. En definitiva y, como indicdbamos, se evita
asf la dispersién normativa y se concentra en un tnico texto legal de referencia.

En lo tocante a la impugnaciéon de acuerdos, se ha venido a recoger el
derecho de impugnacién en un puilado de preceptos que encuentran su razon
de ser en el articulo 93, letra c), al decretar el de asistir y votar en las juntas
generales y el de impugnar los acuerdos sociales, como derecho bésico y mi-
nimo de todo socio. Luego, con esta habilitacién sera el Titulo V, Capitulo IX,
articulos 204 a 208, los encargados de desarrollar y reglamentar la impugnacién
de los acuerdos sociales para las sociedades de capitales.

Asf las cosas, en el Derecho Societario espafiol cabe el derecho de impug-
nacién de los acuerdos (15) adoptados en Junta general y se reputan nulos (con-

disociacién entre el bien de la mayoria y el interés social, que no siempre son coincidentes.
La mayoria social no se identifica con el bien social».

(15) Precisan las lineas generales que concurren en la impugnacién de acuerdos, Vi-
LALTA, E. y MENDEZ, R. M., Impugnacion de acuerdos sociales en S. A. y S. L., Bosch,
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trarios a la Ley) o anulables (contrarios a los estatutos o lesionen, en beneficio
de uno o varios accionistas o terceros, los intereses de la sociedad) (16), segin
establecia el articulo 115 LSA (ahora, art. 204 TRLSC) (17). En la interpretacién

Barcelona, 2001, pags. 7 y sigs., «son nulos los actos que sean contrarios a la Ley. Entende-
mos por Ley, por indicarlo el legislador con maytsculas, una Ley concreta cual es la propia
LSA. Es requisito de validez de los acuerdos el cumplimiento de los requisitos de forma
(convocatoria y celebraciéon) y de fondo (poderes, prohibiciones). Quedarian englobados
dentro de esta categoria de acuerdos nulos, los que infringen normas imperativas de la propia
LSA como pueden ser en cuanto a la forma los que vulneren: a) en junta constituyente:
la convocatoria previa a la junta (art. 28 LSA); la presidencia y secretaria; la constitucién
valida de la junta (art. 26 LSA); la adopcién de acuerdos (art. 27 LSA); el acta de la junta
(art. 28 LSA); b) en Juntas posteriores: la constitucion vélida de la junta (arts. 102 y 103
LSA); la adopcién de acuerdos (arts. 93, 102, 103 y 145 LSA); lugar de celebracion de la
junta (art. 109 LSA); confeccién de la lista de asistentes (art. 111 LSA); en modificacién
de estatutos (arts. 144 y sigs. LSA)... y anulables: los que se opongan a los estatutos. Si el
acuerdo resulta ademds, contrario a la Ley, el acuerdo es nulo, no anulable; pues sucede a
menudo que los estatutos sociales son meras reproducciones del texto legal; y los que lesio-
nen, en beneficio de uno o varios socios o de terceros, los intereses de la sociedad... a ella
deberfamos afadir una tercera categoria, los acuerdos nulos radicales o de pleno derecho,
no explicitamente mencionada en la Ley pero si implicitamente en el articulo 116 LSA al
mencionar que quedan exceptuados de esta regla los acuerdos que por su causa o contenido
resultaren contrarios al orden publico».

Véase, ademas, la STS. de 15 de febrero de 1998 (Repertorio La Ley, Actualidad Civil
322/1999), la conculcacion de cualquier derecho de informacién del accionista provoca la
nulidad de los acuerdos sociales respectivos (art. 115 LSA). Se declaraba en dicho pronuncia-
miento que el demandante solicit6 informes sobre partidas contables (cuentas de explotacién,
deudores morosos, stocks de vehiculos, declaraciones de IVA, ingresos atipicos, saldos...) datos
no ajenos al conocimiento adecuado de las cuentas anuales. Las evasivas de la Administracion
de la compaiifa no son por tanto correctas. El administrador debié hacer llegar al accionista
los datos solicitados, por cuanto la minima publicidad que implica poner a disposicién de los
accionistas las referencias contables en ningtin caso puede perjudicar los intereses sociales, sino
todo lo contrario, ya que la transparencia de la situaciéon econdmica de la empresa favorece
por igual a todos los socios y a la propia entidad. También la STS de 23 de octubre de 1999
(Repertorio La Ley, Actualidad Civil 112/2000).

(16) Vid. VELAsco SAN PEDRoO, L. A., «Acciones propias e igualdad de los accionistas.
Cuestiones de Derecho de Sociedades y del Derecho de Mercado de Valores», en Revista
de Derecho de Sociedades, nim. 2 de 1994, pag. 21. JIMENEZ SANCHEZ, G. J., «La accién
como parte del capital y como conjunto de derechos en la Ley de Sociedades Anénimas»,
en Derecho de los Negocios, 1991, pag. 241.

(17) Véase, ahora el articulo 204 del TRLSC. Acuerdos impugnables:

1. Son impugnables los acuerdos sociales que sean contrarios a la ley, se opongan a
los estatutos o lesionen el interés social en beneficio de uno o varios socios o de terceros.

2. Seran nulos los acuerdos contrarios a la ley. Los demds acuerdos a que se refiere el
apartado anterior seran anulables.

3. No serd procedente la impugnacién de un acuerdo social cuando haya sido dejado
sin efecto o sustituido vdlidamente por otro.

Al respecto, interpretaban este derecho en similar contenido y sintonia de lo decretado
por el articulo 115 LSA, entre otros: CACHON BLANCO, J. E., «El principio juridico de
proteccion al inversor en valores mobiliarios: aspectos tedricos y practicos», en Revis-
ta de Derecho Bancario y Bursdtil, 1994, pdg. 657. RopRIGUEZ Ruiz DE VILLA, D.,
«Impugnacién de acuerdos», op. cit., pags. 29 y 33. También, vid., MEJfAS GONZALEZ,
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del articulo 115.1 LSA, se englobaba a los acuerdos adoptados en las Juntas
ordinarias, extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, y Juntas
universales. Por su parte, cabe precisar que el articulo 148.4 de la antigua LSA,
adjuntaba otro calificativo a la Junta, cual es, Juntas especiales. La especialidad
de las mismas viene prefijada por el cardcter de los acuerdos que se adoptan
o aprueban, siendo Juntas especiales, en sentido amplio, aquellas en las que se
consensua la alteraciéon o modificacion de los estatutos sociales, la ampliacién o
reduccion del capital social. Aqui, cabria interrogarse acerca de si los acuerdos
de estas Juntas pueden también ser impugnados, a lo que habria que responder
en atencion hasta lo ahora descrito, de manera positiva, al incluirse como im-
pugnables todo tipo de acuerdos asamblearios, en este sentido, el articulo 204
sigue utilizando el término genérico de «acuerdos sociales», sin ningun tipo de
distincién a la procedencia del tipo de Junta.

Los articulos 115 al 122 (ahora 204 a 208 TRLSC), ambos inclusive, de la
LSA, Seccién 2.* del Capitulo V, eran, por tanto, los encargados de disciplinar
la Impugnacion de Acuerdos Sociales (18). En definitiva, como explica Diaz
DE LEZCANO SEVILLANO (19): «la impugnacién de los acuerdos sociales supone
la intervencién de los érganos judiciales en la vida corporativa con la finalidad
de corregir las desviaciones que puedan producirse en el funcionamiento de
sus Organos».

Hemos de anticipar que la ordenacién de esta materia resulta quebradi-
za (20), ademas de suscitar controversias tanto doctrinales como jurisprudencia-
les en torno a los términos nulo y anulable de la legislacién especial societaria

M., «La accién de impugnacidon de los acuerdos sociales en la Ley de sociedades and-
nimas», en Revista General de Derecho, 1952, pags. 74 y 77. Desde una perspectiva
jurisprudencial: STS. de 28 de enero de 1986 (RA 442). Para el Derecho aleman, vid.,
ScHILLING, W., AktG GroBkommmentar. Koln, 1984, paragrafo 243, pags. 362 y sigs.

(18) Para mas informacién sobre este remedio: RODRIGUEZ Ru1Z DE VILLA, D., «Impug-
nacién de acuerdos», op. cit., pags. 21 a 23: «el antecedente mas inmediato de estos preceptos
se encuentra en los articulos 67 a 70.h) de la Ley de 1951, segin la redaccién dada por el
articulo séptimo de la Ley 19/1989, de 25 de julio... los articulos 155 al 157, que forman parte
del Titulo I, Seccién 8.% que lleva la rdbrica De la anotacion preventiva de la demanda de
impugnacion de los acuerdos sociales y de la suspension de los acuerdos del Real Decreto
1597/1989, de 29 de diciembre, por el que se aprobd el anterior RRM... en la actualidad,
contamos con dos cuerpos normativos sobre los que se asienta la regulacién sustantiva y
procesal especifica atinente a la impugnacién de acuerdos de las Juntas».

(19) Cfr., in totum, Diaz DE LEZCANO SEVILLANO, N., Los acuerdos del Consejo de
Administracion (especial referencia a su régimen de impugnacion), Bosch editor, Barcelona,
1999, pag. 27.

(20) Es de la misma opinién: GARRIDO, José M.*: La distribucion y el control del poder
en las sociedades cotizadas y los inversores institucionales. Publicaciones del Real Colegio
de Espaia, Bolonia, 2002, pag. 251: «el régimen de la nulidad de acuerdos sociales presenta
evidentes disfuncionalidades para las sociedades cotizadas, la utilizacién de la impugnacién
de acuerdos sociales puede suponer una importante medida de defensa frente a los posibles
abusos cometidos a través de acuerdos de la Junta general».
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en relacion con el régimen general de las categorias de nulidad y anulabilidad
de los actos juridicos.

2. CAUSAS DE IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS SOCIALES

En lo tocante a las causas que origina el mecanismo de la impugnacién, he-
mos de apuntar que el anterior articulo 115.1 LSA mantenia los mismos motivos
de impugnacion que su predecesor articulo 67 LSA del afio 1951 [vulneracion de
la Ley, oposicion a los estatutos (21) sociales y lesion, en beneficio de uno (22)
o varios accionistas, de los intereses de la sociedad], pero incorporaba una no-
vedad, que es la de recoger la posibilidad de impugnacién de los acuerdos que
lesionen, en beneficio de terceros, los intereses de la sociedad (23); reiteramos
ahora ubicado en el articulo 204 del TRLSC.

De tal suerte que el articulo 115 de la Ley de Sociedades Anénimas venia
a diferenciar entre los acuerdos nulos y los anulables. Nulos son los contra-
rios a la Ley; y anulables todos los demds, es decir —y reiteramos—, los que
contrarien lo decretado en los estatutos o menoscaben, en beneficio de uno o

(21) Véase a PEREZ MILLAN, David, «Presupuestos y fundamento juridico de la im-
pugnacioén de acuerdos sociales por incumplimiento de pactos parasociales», en Revista de
Derecho Bancario y Bursdtil, nim. 117 de 2010, pags. 231-260.

(22) Véase, a modo de ejemplo, CABALLOL 1 ANGELATS, L., «Articulo 115 de la LSA»,
en AA.VV,, vol. 2, Comentarios a la Ley de Sociedades Anonimas, Tecnos, Madrid, 2001,
pég. 1109. FERRANDO VILLALBA, Lourdes, «Impugnacién de acuerdos de Junta General nula
por haberse impedido la asistencia a un socio titular de acciones nominativas (STS de 30
de septiembre de 1997, RA 6461)», en Revista de Derecho Mercantil, nim. 228 de 1998,
pags. 895 a 900, refleja la «posibilidad de impugnar los acuerdos sociales adoptados en
Junta General de una Sociedad Anénima nula por no haber permitido asistir a la misma a un
socio titular de acciones nominativas al no presentar el correspondiente resguardo provisional.
La sociedad, al tratarse de acciones nominativas, ha de reputar accionista a quien se halle
inscrito en el libro registro de acciones nominativas».

(23) Bercovirz, A., «Los acuerdos impugnables en la Sociedad Anénima», en Estudios
de Derecho Mercantil, op. cit., pag. 374. Cfr., ALcaLA Diaz, M. A., «El conflicto de interés»,
ibidem, pag. 121. Véase, STS de 19 de febrero de 1991 (RA 1551), que ofrece el concepto de
interés vulnerado y dice asi: los intereses sociales serdn la suma de los intereses particulares
de los socios, de forma que cualquier dafio producido en el interés comin del reparto de
beneficios, o en cualquier otra ventaja comunitaria, supone lesion al interés social. Ademas,
la sentencia de 4 de marzo de 2000, sobre convocatoria de Junta general: requisitos de im-
pugnacién del acuerdo de Junta general relativo a aumento de capital en base a significar
debilitamiento de los socios minoritarios. Segln este pronunciamiento: «es preciso que sea
lesivo para el interés social (como suma de intereses particulares de los socios, sentencias de
5 de julio de 1986 y 19 de febrero de 1991): la existencia de un beneficio para uno o varios
accionistas o un tercero; y un nexo causal entre la lesion y el beneficio (sentencia de 5 de julio
de 1986) ni puedan servir de fundamento los eventuales perjuicios que puedan derivarse para
los accionistas minoritarios, cuando ademas tuvieron la posibilidad de evitarlos suscribiendo
las nuevas acciones, consiguientes a la ampliacién de capital, que les fueron ofrecidas, incluso
prorrogando el plazo para facilitarles el ejercicio de tal derecho».
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varios accionistas o de terceros, los intereses de la sociedad; planteamiento que
se mantiene en el actual y vigente articulo 204 TRLSC.

La discriminacion bdésica entre acuerdos nulos y anulables (24), tiene re-
levancia, por un lado, en el plazo para ejercitar la correspondiente accién de
impugnacion, que es de un afio para los acuerdos nulos, salvo que sean contra-
rios al orden publico, en cuyo caso no hay plazo de caducidad. Y, en cambio,
el plazo es de cuarenta dias para impugnar los acuerdos anulables (ex antiguo
art. 116 LSA, art. 205 TRLSC) (25). Esa distincién entre acuerdos nulos y
anulables tiene también su singularidad a efectos de la legitimacién, tal y como
veremos seguidamente.

3. LEGITIMACION Y OBJETO DE LA IMPUGNACION

Por lo que hace a los sujetos legitimados (26) para ejercitar la accién de
impugnacién, también son diferentes en funcién de si estamos ante un acuerdo

(24) Llamese la atencién a los comentarios —que compartimos— de Diaz DE LEZCANO
SEVILLANO, N., «Los acuerdos del Consejo», op. cit., pdg. 241: «se precisa que concurra el
hecho de que sean nulos o anulables, por defecto de forma o de contenido. Lo que sucede, en
este caso, es que la Ley no nos precisa qué acuerdos son nulos y cudles anulables; tampoco
nos dice si debemos entender por acuerdos nulos los contrarios a la Ley, y anulables los
contrarios a los Estatutos o aquellos que lesionen en beneficio de uno o varios accionistas
o de terceros, los intereses de la sociedad, como si hace la LSA al regular la impugnacién
de los acuerdos de las Juntas generales de accionistas... distinguir los acuerdos viciados en
consideracion al origen de la causa del vicio que sufre, pero la distincién entre una y otra
clase de acuerdos ineficaces carece de especial trascendencia procesal y material».

(25) Este mismo plazo se mantiene en el articulo 205, TRLSC. Caducidad de la accion
de impugnacion.

1. La accién de impugnacion de los acuerdos nulos caducara en el plazo de un afio.
Quedan exceptuados de esta regla los acuerdos que por su causa o contenido resultaren
contrarios al orden publico.

2. La accién de impugnacién de los acuerdos anulables caducard a los cuarenta dias.

3. Los plazos de caducidad previstos en los apartados anteriores se computaran desde
la fecha de adopcion del acuerdo vy, si fuesen inscribibles, desde la fecha de su publicacién
en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil».

(26) Sobre la cuestién explica MORENO, Juan Damidn, «Aspectos generales en torno
al proceso de impugnacién de acuerdos sociales de las sociedades anénimas», en Revista de
Derecho Procesal, nim. 1 de 2000, pdg. 65: «existen diversas teorfas que explican la legi-
timacién atribuida al accionista..., el accionista actuaria en sustitucion de la sociedad, para
otros, el derecho de impugnacién vendria configurado como un verdadero derecho subjetivo de
caracter personal reconocido para la tutela de un derecho propio y exclusivo de quien ejercita
la accion». Por su parte, exponen VILALTA, E. y MENDEZ, R. M., «Impugnacién de acuerdos»,
op. cit., pags. 10 y sigs., «los accionistas o socios. Cualquiera de ellos, con independencia de
que hayan asistido o no a la junta o dispongan del derecho a voto; y con independencia del
sentido en que dicho voto haya sido ejercitado en su caso. Si la ley no distingue, no tenemos
porque distinguir entre ellos». BERcOVITZ, A., «Los acuerdos impugnables en la Sociedad
Anénimax, op. ult. cit., pags. 383 y sigs. Cfr., CAMPUZANO LAGUILLO, A. B., Las clases de
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nulo o anulable y, no depende en ningiin momento del nimero de acciones
tituladas o de la fraccién de capital, que estas representen. Se prevenia de ma-
nera certera en el articulo 117.1.2 de la LSA la diferente legitimacidén entre la
impugnacién de acuerdos nulos y anulables en funcién de la clase de defecto que
manifieste el acuerdo que se impugna, debiendo ser amplia en el caso de que
el acuerdo sea nulo y mds estricta o limitada cuando sea meramente anulable;
esta materia viene a clarificarse también con el articulo 206 (27) del TRLSC.

De igual manera, cabe remarcar en torno a la legitimacion, lo que pronuncia
la paradigmética STS de 2 de enero de 1990 (RA 2), que nos viene a ensefar
que el accionista representado en la Junta no es un ausente a los efectos de
impugnacién de acuerdos, hoy dia solo de los anulables. Ahora bien, conoce-
mos que el representante no tiene la cualidad de socio, por ende, quien ha de
impugnar es el socio siempre y cuando el representante haya votado en contra
del acuerdo y haya hecho patente en el acta de la Junta su oposicién (28). La

acciones en la sociedad anénima. Civitas, Madrid, 2000, pag. 339. MORILLAS JARILLO, M.?
José, Las normas de conducta de los administradores de las sociedades de capital. La Ley,
Madrid, 2002, pag. 202. Vid., a su vez, la ST de la AP de La Rioja, de 8 de junio de 1994
(AC 1994/1057).

(27) Articulo 206. Legitimacion para impugnar:

1. Para la impugnacién de los acuerdos nulos estdn legitimados todos los socios, los
administradores y cualquier tercero que acredite interés legitimo.

2. Para la impugnacién de acuerdos anulables estdn legitimados los socios asistentes a
la junta que hubiesen hecho constar en acta su oposicién al acuerdo, los ausentes y los que
hubiesen sido ilegitimamente privados del voto, asi como los administradores.

3. Las acciones de impugnacion deberan dirigirse contra la sociedad.

Cuando el actor tuviese la representacién exclusiva de la sociedad y la junta no tuviere
designado a nadie a tal efecto, el juez nombrard la persona que ha de representarla en el
proceso, entre los socios que hubieren votado a favor del acuerdo impugnado.

4. Los socios que hubieren votado a favor del acuerdo impugnado podrén intervenir a
su costa en el proceso para mantener su validez.

(28) Cfr. STS de 14 de julio de 1997 (RA 6016), declara que «la imperatividad del requi-
sito cuestionado se encuentra recogido en la mayor parte de la doctrina jurisprudencial de esta
Sala... cabe sintetizarla asi, que aun cuando no deba exigirse férmula expresa para manifestar
la disconformidad con el acuerdo, si es preciso que la declaracion de voluntad de oponerse ha
de ser manifestada de manera tan inequivoca, que no cabe entenderla suplida por el hecho de
la previa votacion en contra del acuerdo, puesto que, como es lgico, solo cuando el resultado
de la votacién es conocido resulta posible que el socio disidente formule una oposicién al
acuerdo, oposicién que se exige para legitimar el ejercicio de la acciéon impugnatoria». En
la misma linea de argumentacion, se han declarado, entre otras: STS de 17 de diciembre de
1986 (RA 7449); STS de 20 de diciembre de 1986 (RA 7758); STS de 22 de diciembre 1986
(RA 7793); STS de 15 de junio de 1987 (RA 4464); STS de 15 de abril de 1988 (RA 3149);
STS de 22 de junio de 1988 (RA 5120); STS de 3 de marzo de 1989 (RA 1990) y STS de
7 de octubre de 1991 (RA 7444); STS de 30 de noviembre de 1991 (RA 8581); STS de 13
de julio de 1992 (RA 6283); STS de 30 de noviembre de 1993 (RA 9217); STS de 18 de
septiembre de 1998 (RA 6545). Ademds, sentencia de la AP de Valladolid, de 19 de diciem-
bre de 1998 (Actualidad Civil 1998/2515); ST de AP de Alava, de 18 de septiembre de 1998
(AC 1998/7408); ST de Murcia, de 27 de julio de 1998 (AC 1998/6814); ST de Almeria, de
11 de febrero de 1998 (AC 1998/3351); ST de AP de Toledo, de 25 de noviembre de 1997
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dificultad del tema se plantea cuando el representante para no lesionar los dere-
chos del representado, vota en contradiccién u oposicidn a lo mandado por este
ultimo, en cuyo caso habra que valorar el voto del representante, de suerte que
si aquel habia ordenado votar en contra y luego el representante vota a favor
no estarfa legitimado el socio/representado para impugnar el acuerdo, todo ello
con salvedad de las oportunas acciones de responsabilidad, que se pudieran
fundamentar inter partes (29).

Realizadas las anteriores observaciones para el modelo de sociedad anénima
general, afiadimos y creemos que la legitimacién para impugnar los acuerdos,
en el caso de sociedades cotizadas deberia pasar a ser, cabalmente, un dere-
cho de minoria cualificada o reforzada. Y esto se fundamenta por el elevado
nimero de accionistas que posee una sociedad cotizada, que hace aconsejable,
en oposicion al régimen general de las sociedades mercantiles, el restringir el
derecho de impugnacién de los acuerdos de las juntas de la sociedad cotizada
a los accionistas que representen la consideracién sélida de minoria y tam-
bién a las asociaciones de accionistas regularmente reconocidas e, incluso, a
la CNMV (30) en apoyo de la minoria de accionistas (inversores) dispersos y
como vigilante del correcto devenir del mercado.

Amén de estas apreciaciones, hemos de puntualizar que el objeto de la
impugnacién debera recaer debidamente sobre acuerdos sociales. Interpretado
este término en sentido amplio, la STS de 6 de julio de 1973 (RA 2936), declara
que «los acuerdos sociales, susceptibles de impugnacién, son todos aquellos
que, sirvan para preparar las Juntas en que hayan de adoptarse y en las que se
puedan tomar decisiones, que, afecten a su posible eficacia y los que, efectiva-
mente sean consecuencia de la Junta misma, en la que puedan cometerse dichas

(AC 1997/2362). En estos pronunciamientos se pone de manifiesto que los requisitos que
deben cumplir los accionistas que quieran impugnar un acuerdo anulable cuando han asistido
a la junta son: votar en contra; manifestar su disidencia después de ser aprobado el acuerdo;
constancia en acta. Sintetiza la postura jurisprudencial MARTf LACALLE, R., «La legitimacién
de los accionistas asistentes a la junta para la impugnacidn de los acuerdos anulables: requisitos
(STS de 14 de julio de 1997. RA 5470)», en Revista de Derecho Mercantil, nim. 228, 1998,
pag. 893: «el Tribunal supremo, de forma rigurosa y formalista, ha reiterado en numerosos
pronunciamientos que para poseer legitimacion activa para la impugnacién de acuerdos en el
supuesto al que nos referimos, no es suficiente haber votado en contra del acuerdo, siendo
requisito indispensable, en la mayor parte de las ocasiones, que de forma expresa haya hecho
constar en acta posteriormente su oposicion al mismo».

(29) Véase, RoDRIGUEZ Ru1Z DE VILLA, D., Impugnacion, ibidem, pags. 172 y 191.

(30) Compartimos, en este punto, el parecer del Profesor SANCHEZ CALERO, F., La
sociedad cotizada en Bolsa en la evolucion del Derecho de Sociedades. Real Academia de
Legislacion y Jurisprudencia, Madrid, 2001. Discurso leido el dia 26 de marzo de 2001, en
el Acto de su recepcion como Académico de nimero, pags. 225 y 226, «igualmente puede
reconocerse esa legitimacion frente a los acuerdos a la CNMYV, con la finalidad de que no
simplemente pueda —en nombre de la minoria dispersa— acudir a los tribunales con la fina-
lidad de la defensa de los intereses de los inversores frente a los acuerdos que estime nulos
o que puedan afectar al buen funcionamiento del mercado».
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infracciones». Igualmente, cabe apuntar que se conocen tramite este proceso
impugnativo los temas relativos a los diversos errores o vicios en que se incurren
en la convocatoria de la Junta, incluida la judicial (ex antiguo art. 101 LSA).

Cerrados en la anterior valoracidn interpretativa, arrastraria a negar la po-
sibilidad de impugnar los actos del 6rgano colegiado cuando no demuestren
la naturaleza juridica de acuerdos, en otros términos, solo podrdn impugnarse
aquellos actos que presenten la caracterizacion o idoneidad de acuerdos por
implicar una declaracién de voluntad de la mayoria de los miembros del 6rgano
0 —dicho de manera menos severa—, por ser un acuerdo del 6rgano adoptado
con los presupuestos legales o estatutarios previstos. En tal linea argumentativa,
los actos emanados del Consejo (31) que sean mero desarrollo de sus propios
acuerdos o de los acuerdos de la Junta no podran atacarse al amparo del viejo
articulo 143 de la LSA, ya que lo impugnable es el acuerdo per se y no su
ejecucién (32), como veremos con mayor detalle en el siguiente epigrafe.

En cualquier caso, la jurisprudencia (33) ha diferenciado entre la impug-
nacioén de acuerdos sociales aprobatorios de los balances de las sociedades y
la nulidad del balance en si, reservandose el procedimiento y disposiciones de
la LSA para los primeros supuestos.

Hemos de destacar, dentro de este dmbito de actuacién del proceso de
impugnacién de los acuerdos sociales, que existe una tendencia a favor del
arbitraje (34) en la impugnacién de los acuerdos, pero no podemos por menos,

(31) Desde una perspectiva jurisprudencial, véase, ST de la Audiencia Provincial de
Badajoz (AC 1994/635). También en relacién a la impugnacion de acuerdos sociales (socio
minoritario): sentencia de 30 de julio de 1998, nim. 190/1998, de la Audiencia Provincial de
Albacete (AC 1998/6705). Con anterioridad en el tiempo nos encontramos con los siguientes
pronunciamientos: STS de 29 de noviembre de 1969 (RA 5833); STS de 2 de marzo de 1977
(RA 853); STS de 10 de octubre de 1980 (RA 3622) y STS de 18 de marzo de 1981 (RA 1011).

(32) En este sentido, véase a Diaz DE LEzcANO SEVILLANO, N., «Los acuerdos del
Consejo», op. cit., pag. 239.

(33) Cfr., STS de 20 de diciembre de 1986 (RA 7758), en la que se considerd cuestion
nueva, no sustanciable en casacion, la impugnacién del acta de la Junta como tal, al haberse
impugnado en la instancia solamente los acuerdos. También véase con anterioridad la STS de
17 de marzo de 1958 (RA 1435); STS de 24 de octubre de 1966 (RA 4727).

(34) A favor de la resolucion de la impugnacién por via arbitral de los actos sociales
nos encontramos con MUNoz PLANAS y MUNoOZ PAREDES, «La impugnacién de acuerdos
de la junta general mediante arbitraje», en Revista de Derecho Mercantil, nim. 238 de 2000,
pag. 1436, especialmente 1447. También MORENO, Juan Damidn, «Aspectos generales en torno
al proceso de impugnacion», op. cit., pag. 54: «el TS, en su sentencia de 18 de abril de 1998
(RA 2984), al resolver acerca de la validez de una cldusula inserta en los Estatutos de una
sociedad anterior a 1988 que sometia la impugnacién de acuerdos sociales y nulidad de la
junta a un arbitraje de equidad». Entiende MARTINEZ MARTINEZ, M.* Teresa: «Impugnacion
de acuerdos de las Juntas generales de las sociedades anénimas y el arbitraje (STS de 18
de abril de 1998)», en Revista de Derecho de Sociedades, nim. 11 de 1998, pag. 338: «la
hora actual del arbitraje societario que reclamaban los autores —sobre todo, en materia de
impugnacién de acuerdos sociales—, ha venido marcada por los cambios producidos en la
legislacion arbitral general y societaria, por no mencionar la apertura normativa al arbitraje

2636 Revista Critica de Derecho Inmobiliario, N.° 727, pags. 2623 a 2661



El derecho de impugnacion de los acuerdos de las Sociedades Anonimas...

de subrayar nuestra opinién y el dato de que cuando hablamos de la tutela de los
accionistas minoritarios, el planteamiento anterior habria de ser matizado, en el
sentido que los accionistas minoritarios vienen, frecuentemente, a ser apartados
en mayor o menor grado al juego de la autonomia de la voluntad y, por tanto, al
del arbitraje (35). Fijémonos que la impugnacioén enlazada con el amparo de la
minoria estd rodeada por la dptica que proporciona la defensa del interés social.

En el ambito de las sociedades con acciones cotizadas, ademas, el acento
imperativo en su normativa con precisos matices de caracter piblico ya limi-
ta esencialmente la disponibilidad de la temadtica controvertida, por otro lado,
en el plano practico, el alto nivel de despersonalizacién de las mismas, que
configura una de sus notas diferenciadoras mas notables, hace que de hecho
sean infrecuentes las controversias con la sociedad, y los posibles supuestos de
impugnacién incidan tan solo en propdsitos muy personales de algtn inversor.
E, inclusive, las controversias a ellos pertenecientes tampoco puedan ser sus-
ceptibles de arbitraje privado (36).

en cada vez mas sectores del trafico juridico y de las relaciones corporativas...». MuNoz
SABATE, L., «La impugnacién de acuerdos de la Junta general de una sociedad anénima
puede dirimirse por arbitraje», en Revista Juridica de Catalunya, nim. 4 de 1998, pags. 161
y 162, reflexiona sobre los diversos pronunciamientos a favor del arbitraje: «se estima que,
en principio, no quedan excluidas del arbitraje y, por tanto, del convenio arbitral la nulidad
de la Junta de accionistas ni la impugnacién de acuerdos sociales; sin perjuicio de que si
algin extremo estd fuera del poder de disposicion de las partes, no puedan los drbitros pro-
nunciarse sobre el mismo, so pena de ver anulado total o parcialmente su laudo. Se tienen
en cuenta varios argumentos: la impugnacion de acuerdos sociales estd recogida por normas
de ius cogens pero el convenio arbitral no alcanza a las mismas, sino el cauce procesal de
resolverlas; el cardcter imperativo de las normas que regulan la impugnacién de acuerdos
sociales no empece el cardcter negocial y, por tanto, dispositivo de los mismos... La Ley de
Asociaciones 7/1997, de 18 de junio de la Generalitat de Catalunya, en cuyo articulo 15.5.°
se autoriza someter a arbitraje las controversias derivadas de los acuerdos adoptados por la
asamblea general». CAMPO VILLEGAS, E., «El arbitraje en las sociedades mercantiles», en
Revista Juridica de Catalunya, nim. 2 de 1998, pédgs. 344 y 345. VICENT CHULIA, F,, «El
arbitraje en materia de impugnacién de acuerdos sociales», en Revista General de Derecho,
ndms. 646-647 de julio-agosto, pag. 9369. Pico 1 JuNoy, J., y VAZQUEZ ALBERT, D., «El
arbitraje en la impugnacién de acuerdos sociales: nuevas tendencias y nuevos problemas», en
Revista de Derecho de Sociedades, nim. 11 de 1999, pag. 190.

(35) Cfr., in extenso, a RODRIGUEZ ROBLEDA, M.? 1., Impugnacion de acuerdos so-
ciales y arbitraje. Coleccion Arbitraje Comercial y de Inversion, Dykinson, Madrid, 2010,
pags. 20 y sigs.

(36) Describe la situacion doctrinal contraria al arbitraje MuNoz PLANAS y MuNoz
PAREDES: «La impugnacién de acuerdos de la junta», op. cit., pdg. 1473. Hemos de tener en
consideracion, a su vez, lo que precisa: PASTOR MARTIN, José, «Arbitraje e impugnacion de
acuerdos sociales», en Revista del Poder Judicial, nim. 59 de 2001, pag. 300: «los principales
inconvenientes para la arbitrabilidad de esta materia se centran en la eficacia subjetiva del
convenio arbitral, el cual no siempre vincula a todos los sujetos legitimados para impugnar
los acuerdos sociales y, en consecuencia, en la posible limitada eficacia del laudo arbitral, lo
que puede conducir a una eventual duplicidad de procedimientos y a la posibilidad de que
se pronuncien fallos contradictorios. También conviene destacar que la Audiencia Provincial
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En esta cuestién se vuelve a retomar y poner de relieve el problema ya
examinado de la tipologia (37) societaria en funcién de los intereses presentes,
ya que nadie discute que sea mas facil o no adoptar mecanismos de resolucién
arbitral (38) en dependencia de un tipo social u otro.

En lo tocante al modo de proceder, las acciones de impugnacién de los
acuerdos sociales se conducirdn por los trdmites y vias del juicio ordinario
y las disposiciones contempladas en la Ley de Enjuiciamiento Civil (39) (ex
art. 118 LSA en redaccién otorgada por la Disposicién Final tercera de la Ley
1/2000, de Enjuiciamiento Civil y Disposicién Derogatoria tnica de la misma
Ley procesal) (40). En definitiva, se acude al juicio ordinario y se vacia de
contenido los articulos 119 a 121 de la LSA, si bien tras la modificacién y

de Pontevedra (Seccion 1.%), de 13 de junio de 1994, y la STS (Sala 1.%), de 18 de abril de
1998, admiten el arbitraje en la impugnacién de acuerdos sociales, pero de una forma muy
matizada y en supuestos muy especificos, como se ha tenido ocasiéon de comprobar, por lo
que entiendo que no es correcta la posicion doctrinal que, basdandose en las mismas, admite
con cardcter general la arbitrabilidad de tal materia».

(37) Hemos de considerar lo que puntualiza MARTINEZ MARTINEZ, M.* T., «Impugna-
cion de acuerdos de las Juntas generales», op. ult. cit., pags. 340 y 341: «cuanto menos, se
impone una valoracién en funcién de las circunstancias de cada caso: habrd que ver cudles
son los intereses que protege la norma supuestamente infringida por el acuerdo impugnado, y
el posible alcance de los pronunciamientos sobre su validez o nulidad (efectos sobre terceros),
todo ello considerando los rasgos facticos de la sociedad de que se trate. La incidencia del
problema tipologico (importante a nuestro parecer —esta cursiva es de nuestra autoria—) en
la cuestion de la arbitrabilidad de las controversias sobre impugnacion de acuerdos».

(38) Vid., los apuntes de LLAVERO RODRIGUEZ-PORRERO, M., El Consejo de Adminis-
tracion de la Sociedad Anonima, CISS, Valencia, 1999, pags. 165 y 166, «la sentencia de la
Audiencia Provincial de Guadalajara, de 8 de julio de 1997 (rollo de Apelacién nim. 17/1997,
AC 1429), analiza los criterios jurisprudenciales en relacién a la posibilidad de someter a
decision arbitral la validez de los acuerdos sociales, que aunque son acuerdos de Junta con-
tienen Fundamentos de Derecho que pueden resultar extrapolables a los acuerdos del Consejo:
la necesidad de distinguir, en orden a resolver el problema de la posibilidad de someter a
decision arbitral la validez de los acuerdos sociales, entre las Sociedades Anonimas abiertas
de aquellas otras familiares o de composicion numérica reducida.

(39) EwmsBID IruJO, J. M., «Notas sobre la impugnacién de acuerdos sociales en la Ley
espafiola de Sociedades Andnimas», en Noticias de la Union Europea, nim. 121, de febrero
de 1995, pags. 49 y sigs. GOMEZ BENITEZ, J. M., «Acuerdos sociales abusivos: ;impugnacion
o querella?», en La Ley, nim. 5143, de 19 de septiembre de 2000. VILALTA, E. y MENDEZ,
R. M., «Impugnacién de acuerdos», op. cit,. pags. 16 y sigs.

(40) Precisa DiaAz DE LEzZCcANO SEVILLANO, N., «Los acuerdos del Consejo», op. cit.,
pags. 283 y sigs.: «por remisién de lo previsto para la impugnacién de los acuerdos de la Junta
(art. 118 LSA). Se trata, en suma, de una competencia atribuida a los 6rganos judiciales de
orden civil». Cierto, a su vez, que esto ha variado tras la Ley 22/2003, de lo concursal, y la
LO 8/2003, con la creacion de los Juzgados de lo Mercantil con competencias sobre arbitraje.
Subraya MORENO, Juan Damidn, «Aspectos generales en torno al proceso de impugnacion»,
op. cit., pags. 50y 51: «todas las demandas sobre impugnacion de acuerdos sociales adoptados
por Juntas o Asambleas Generales o Especiales de socios o de Obligacionistas o por érganos
colegiados de administracién en entidades mercantiles se sustanciardn a través del juicio or-
dinario (art. 118 LSA y 249 LEC), siendo juez competente el del lugar del domicilio social
(art. 52.10 LEC)... hay que significar también que la vigente regulacion sigue asentandose
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sistematizacién sufrida por el TRLSC, esta materia vendrd a contemplarse en
el articulo 207 (41) y, por su lado, el articulo 208 (42), que prevé lo relativo a
la sentencia estimatorio de la impugnacion.

4. LA IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO

En la esfera de impugnacién de los acuerdos lesivos, asimismo nos halla-
mos que la doctrina mercantilista se decanta favorable a la amplitud y traslado
del régimen de impugnacién general hacia los acuerdos del Consejo de Ad-
ministracién (ex antiguo art. 143 LSA) (43) u otro érgano colegiado de admi-

sobre la cldsica distincién entre acuerdos nulos y anulables, lo que dificulta un tratamiento
unitario de la materia de impugnacién de acuerdos».

(41) Dice el articulo 207. Procedimiento de impugnacion:

1. Para la impugnacién de los acuerdos sociales se seguirdn los tramites del juicio or-
dinario y las disposiciones contenidas en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

2. En el caso de que fuera posible eliminar la causa de impugnacion, el juez, a solicitud
de la sociedad demandada, otorgard un plazo razonable para que aquella pueda ser subsanada.

(42) Prescribe el articulo 208. Sentencia estimatoria de la impugnacion:

1. Lasentencia firme que declare la nulidad de un acuerdo inscribible habra de inscribirse
en el Registro Mercantil. El «Boletin Oficial del Registro Mercantil» publicard un extracto.

2. En el caso de que el acuerdo impugnado estuviese inscrito en el Registro Mercantil,
la sentencia determinard ademads la cancelacién de su inscripcion, asi como la de los asientos
posteriores que resulten contradictorios con ella.

(43) Para EMBID IrRUJO, J. M., «Articulo 143 LSA», en AA.VV., vol. 2, Comentarios
a la Ley de Sociedades Anonimas, Tecnos, Madrid, 2001, pag. 1526: «cabe aducir como
precedente de la norma examinada el articulo 124 del Anteproyecto de Ley de Sociedades
Anénimas, de 1979; su contenido parece haber inspirado la linea general de tratamiento que
refleja el articulo 143 de la vigente LSA, sin perjuicio de algunas divergencias notorias. Del
mismo modo, la Ley General de Cooperativas de 1987, recientemente derogada; su articulo 66
regulaba, en efecto, la impugnacién de los acuerdos del Consejo Rector, cuestion de la que hoy
se ocupa el articulo 37 de la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, derogatoria de la
anterior». Apunta BERGOs TEJERO, J. J., «Responsabilidad civil y mercantil de administradores
y altos directivos», en Responsabilidades y Obligaciones de Directivos y Administradores,
Gestion 2000, Barcelona, 1996, pags. 22 y 23: «la impugnacién de los acuerdos del Consejo
de Administracion o de cualquier otro érgano colegiado de administraciéon fue introducida
por la nueva Ley de S. A. de 1989, puesto que con anterioridad solo era posible impugnar
los acuerdos de las Juntas Generales».

Por su lado, discute: RODRIGUEZ Ruiz DE VILLA, D., «Impugnacién de Acuerdos», op.
cit.,, pag. 50: «cabe hacer una critica de la ubicacion sistemdtica de este precepto (art. 143.2
TR) en la Seccién 4.* del mismo Capitulo V del TR, ya que es, cuando menos, discutible;
pues si bien es cierto que aparece bajo la ribrica “Del Consejo de Administracién”, mas cierto
es que, dado que existe una Seccidn, la 2.%, dedicada especificamente a la impugnacién de
acuerdos sociales, quiza hubiese sido mds l6gica su inclusion en dicha Seccidn, puesto que
la impugnacion de los acuerdos de las Juntas de la Sociedad no aparece bajo la ribrica de
la Seccién 1.* del Capitulo V, “De la Junta General”». ALCALA Diaz, M.* A., «Comentario
a la STS de 9 de julio de 1999», en Cuadernos Civitas de Jurisprudencia Civil, nim. 51, de
septiembre-diciembre, 1999, pags. 1342 y sigs.
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nistracion (44), en linea con el aumento del poder que en la base de la actual
sociedad anénima recolectan los 6rganos colectivos de administracién; materia
esta que viene a cobijarse en el articulo 251 TRLSC.

La accién impugnatoria contra los actos del Consejo refleja importantes
diferencias (45) con la accién de impugnacién de los acuerdos de la Junta
general, a cuyo procedimiento (46) se remite en todo lo que no contrarie el
articulo 143.2 de la LSA, articulo 251.2 TRLSC.

Asi, en primer lugar, como diferencia basica —de la que surgen todas las
demds—, se establece un tratamiento compacto, homogéneo y similar que se
aplica a la impugnacién de todos los acuerdos consensuados por el 6rgano
colegiado de administracion, tanto se aluda a acuerdos nulos, anulables o con-
trarios al orden publico, por lo que no se aprecia diferencia alguna, ni en lo
que hace al plazo de caducidad de la accién, ni en lo tocante a las personas
legitimadas activamente para instar la accién, ni en lo tocante a la posibilidad
de sanar unos acuerdos y no otros.

Como se percibe, las diferencias entre la legitimacion activa de los acuerdos
de la Junta y del 6rgano de administracidn colegiado son nitidas; en primer lugar
—y aunque se tratare de un acuerdo nulo (o contrario al orden publico)—, no
tienen legitimacion activa (47) cualquiera de los accionistas si no que han de

(44) SALELLES, El funcionamiento del Consejo de Administracion, Civitas, Madrid, 1995,
pag. 396, estima como requisitos de impugnabilidad de los acuerdos del Consejo: «el cardcter
permanente de la estructura de administracion pluripersonal creada en el seno del Consejo y
la colegialidad como principio caracteristico de su funcionamiento».

(45) LrLAVERO RODRIGUEZ-PORRERO, M., «El Consejo de Administracion», op. cit.,
pags. 145 y 146.

(46) Explica BErcovitz, A., «Los acuerdos impugnables en la Sociedad Anénima»,
op. cit., pags. 374 y 375: «hay que tener en cuenta que los articulos 143 y 301, apartado 3,
de la Ley, aplican a los acuerdos del Consejo de Administraciéon y de los 6rganos colegia-
dos de administracién y a la Asamblea de obligacionistas, respectivamente, las normas sobre
impugnacion de acuerdos de la Junta general».

(47) Dice EMBID IrRUJO, J. M., «Articulo 143 LSA», op. ult. cit., pags. 1531 y 1532:
«con motivo de la legitimacion de los socios para la impugnacién de los acuerdos del Con-
sejo, se ha apartado el legislador del punto de vista manifestado al regular idéntico asunto en
sede de junta general. Se trata de una circunstancia que ha merecido opiniones criticas como
consecuencia de los desajustes conceptuales y técnicos a que puede conducir... En sintesis,
estas criticas apuntan a la falta de fundamento que supone privar al socio individualmente
considerado de la posibilidad de impugnar los acuerdos nulos, sobre todo cuando dicha nu-
lidad es el resultado de una grave contradiccién con el ordenamiento... Del mismo modo, el
tenor literal servird para privar de legitimacion activa, contrariamente a lo establecido en el
articulo 117 LSA, a los terceros que acrediten interés legitimo». Suscribe RODRIGUEZ Ruiz
DE VILLA, D., «Impugnacién de Acuerdos de las Juntas», op. ult. cit., pag. 49: «es de destacar
la restringida legitimacién de los accionistas para impugnar los acuerdos nulos del Consejo
(art. 143 TR), pues deberdn alcanzar, al menos, el 5 por 100 del capital social, al tiempo que
cuando coinciden en una misma persona la condicién de accionista y de administrador, pre-
valece esta ultima cara a la aplicacién del plazo de treinta dias para el ejercicio de la accién
que establece el articulo 143 TR».
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representar el 5 por 100 del capital social, tampoco el tercero resulta posible
pese a que fundamente interés legitimo (ex antiguo art. 117 LSA).

En segundo lugar, y lo que conforma otra discriminacién sustancial respec-
to al mecanismo general, es el procedimiento idéntico del plazo de caducidad
para todos los acuerdos del 6rgano colegiado de administracion, inclusive los
contrarios al orden publico, que son también susceptibles de ser subsanados o
paliados por el devenir del tiempo, a diferencia de lo que sucede con los acuer-
dos emanados de la Junta opuestos al orden publico cuya impugnacién no esta
supeditada a plazo de caducidad ni prescripcion.

Luego, la accién de impugnacién de todos los acuerdos del 6rgano cole-
giado de administracién tendrd el mismo plazo de caducidad, esto es, treinta
dias, cuyo computo inicial diferird, no por causa de la nulidad o anulabi-
lidad de los mismos, sino por motivo de quién sea el impugnante —sujeto
legitimado—; asi, el plazo de treinta dias, en el caso que sean los adminis-
tradores los demandantes, se comenzard a contabilizar desde su adopcién
y, en el supuesto que sea el 5 por 100 del capital social, quienes insten la
accion desde que tuvieran conocimiento de los mismos y siempre y cuando
no hubiere transcurrido un afio desde su aprobacion (cfr. art. 143.1 LSA y
art. 251.1 TRLSC).

En cuanto a la legitimacién (48), ya anticipdbamos que la impugnacién de
los acuerdos del Consejo o de otro érgano colegiado (49) de administracion
no puede llevarse a efecto por cualquier accionista, sino solo por la represen-
tacién del 5 por 100 del capital social (5%) (50). El antiguo articulo 143.1
de la LSA favorecia a los accionistas que representasen un 5 por 100 (51)

(48) Conforme a VILALTA, E. y MENDEZ, R. M., «Impugnacién de acuerdos», op. cit.,
pags. 37 y 38: «la legitimacién activa la tiene sin duda: cualquier administrador de la socie-
dad. Los accionistas o socios que representen un 5 por 100 del capital social... El acuerdo
podrd impugnarse: por los administradores dentro de los treinta dias desde su adopcidn;
por los accionistas o socios previendo las dificultades inherentes al conocimiento de actos
y acuerdos de administraciéon a los que no se da ningln tipo de publicidad, ambas leyes
establecen un plazo de treinta dias desde que se tuviere conocimiento de los mismos, con
el limite de un afio desde su adopcién».

(49) RoDRIGUEZ RuiZ DE VILLA, D., «Impugnacién», ibidem, pags. 37 y 66 y sigs.

(50) Cfr. JUSTE MENCIA, J., Los derechos de minoria en la sociedad andnima, Aranzadi-
RdS, Pamplona, 1995, pag. 383. Para el Derecho alemdn se utiliza este porcentaje, pero en
contra de los acuerdos de la Junta: HENN, G., Handbuch des Aktienrechts. Heidelberg, 1994,
pags. 412 y sigs., dice que «es necesaria una cuota superior al 5 por 100 del capital social o
que se tenga el valor nominal igual a un millén de DM, al fin de impugnar la validez de una
deliberacién asamblearia, este es el unico medio que representa la tnica forma de tutelar el
derecho de aquellos que no poseen una participacién social grande, esto es, los accionistas
minoritarios».

(51) Vid., los apuntes de CACHON BLANCO, J. E., «El principio juridico de proteccion al
inversor», op. cit., pag. 658: «el régimen de esta accién de impugnacién es mas limitativo que
en el caso de acuerdos de Junta general. Esta accién de impugnacién no puede ser interpuesta
directamente por un solo accionista, sino por las siguientes personas: cualquier administra-
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del capital social con la oportunidad de refutar los acuerdos del Consejo de
administracién. Aunque, la Ley —insistimos— no confiere facultad al socio
individualmente considerado para hacerlo. Se trata, por consiguiente, de un
derecho de minoria (52).

En suma, la Ley decretaba el régimen general de los acuerdos nulos y
anulables en los articulos 115 y siguientes de la LSA, referidos a la impug-
nacion de los acuerdos de los 6rganos asamblearios, mutando —para la im-
pugnacién de acuerdos del Consejo— meramente la legitimacion para rebatir
y el plazo de caducidad de la accién, tal y como hemos apuntado, respecto a
los acuerdos derivados de la Junta. La posibilidad de protestar los acuerdos
prevista en el articulo 143 LSA (art. 251 TRLSC), serd aplicable a todos
los drganos colegiados de administracién (53). De suerte que cuando el 6r-
gano de administracidén sea unipersonal, no habrd medios de impugnacion,
por el légico motivo de que no se presentardn acuerdos; lo que habrd serdn
resoluciones del administrador unipersonal y, por concepto, exclusivamente
se pueden impugnar solo los que son acuerdos sociales. También cabe im-
pugnar los acuerdos del Consejo de Administraciéon o de algin otro érgano
colegiado de direccion; los acuerdos de la comision ejecutiva y la comision
delegada (54), entre otros.

Con cardcter recapitulativo y en lo que hace a la legitimacién activa
—reiteramos— que para replicar los acuerdos del Consejo se atribuye uni-

dor o accionistas que representen un 5 por 100 del capital social. De nuevo aparece aqui la
utilidad de agrupacién de accionistas a efectos de alcanzar el citado porcentaje». BERGOS
TEJERO, J. J., «Responsabilidad civil y mercantil de administradores y altos directivos», op.
cit., pag. 24. Para otros tipos sociales, MORILLAS JARILLO, M.? J. y FELIU REY, M. 1., Curso
de Cooperativas. Técnos, Madrid, 2000, pdg. 304. Desde una perspectiva jurisprudencial,
cfr., STS de 9 de julio de 1999 (RA 5967) y ST de la AP de Madrid de 27 de marzo de
2001 (AC 2001, 1913).

(52) Vid. EmBID IrRUJO, J. M., «La proteccién de la minoria en el grupo de sociedades
(El punto de vista del Derecho espafiol)», en Revista de Derecho Mercantil, nim. 214 de
1994, pag. 922. Respecto al Derecho aleman, vid., RECALDE CASTELLS, A., «La reforma
de las sociedades cotizadas», op. ult. cit., pag. 188.

(53) RODRIGUEZ Ruiz DE VILLA, D., «Impugnacién de acuerdos», op. cit., pags. 61
y sigs. MARTINEZ MULERO, Victor, «Las causas de impugnacion de los acuerdos de los
organos colegiados de administracién», en Derecho de los Negocios, nim. 185 de febrero
de 2006, pags. 5 a 19.

(54) Cfr, la interpretacion de LLAVERO RODRIGUEZ-PORRERO, M., «El Consejo», op. ult.
cit., pag. 151: «asi, quedarian excluidos de la posibilidad de impugnacidn, aquellos acuerdos
de otras comisiones del Consejo, que no tengan la consideracién de 6rganos de administracion,
los acuerdos que no se adopten colegiadamente (por ejemplo, acuerdos de dos administra-
dores mancomunados, que al ser su actuacién conjunta no forman colegio), los actos de los
administradores que actiien individualmente y, por tanto, no pueden adoptar acuerdos (por
ejemplo: los actos de los consejeros delegados), asi como los actos de los érganos colegiados
de administracién que no tienen cardcter de acuerdos, al ser actos meramente ejecutivos de
aquellos».
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camente a los administradores (55) y a los accionistas que detenten el cinco
por ciento (56) (5%) del capital social. En lo atinente a los administradores,
se encuentran legitimados de conformidad al deber de representar a los ac-
cionistas y a la sociedad, asi como el de velar por los intereses de la socie-
dad (deber de actuacién diligente, ex art. 127.1 LSA) (57), ahora articulado
en unos pocos preceptos localizados en el TRLSC, Titulo VI, Capitulo III,
articulos 225 y sigs. y Capitulo 1V, articulos 233 y sigs., incluyéndose asi
las acciones de responsabilidad social derivadas del incumplimiento de la
actuacion diligente. En cambio, centrandonos en el examen del porcentaje
requerido (5%) para impugnar los acuerdos del 6rgano administrativo, hay
que reseflar que la diccién de la Ley no plantea especiales problemas inter-
pretativos. Al no demandarse mds requisitos, todo accionista o agrupacién
de ellos que posea el cinco por ciento (58) del capital social puede rebatir o
refutar el acuerdo, incluidos los privilegiados sin voto y todos aquellos que
no vean recortados sus derechos administrativos. En lo que hace a que la
minoria se halle legitimada para impugnar los acuerdos del Consejo, ya la

(55) Vid., por todos, a LLAVERO RODRIGUEZ-PORRERO, M., «El Consejo de Adminis-
tracion», op. cit., pags. 146 y 147: «todo administrador que tenga la condicién de tal en el
momento de la adopcién del acuerdo, aunque no la tenga en el momento que ejercita la
accion de nulidad, estard activamente legitimado para interponer la accién impugnatoria...
como sefala el articulo 117.3, al que el articulo 143.2 de la LSA se remite, las acciones de
impugnacion deberdn dirigirse expresamente contra la sociedad, en la persona que legalmente
la represente. A estos efectos, el 6rgano que tenga atribuida la representacion organica de la
sociedad o, en su caso, el Consejo colegiadamente mediante acuerdo, designara abogado y
procurador que represente a la sociedad».

(56) Cfr., al respecto, JUSTE MENCIA, J., «Los derechos de minoria», op. ult. cit.,
pags. 387 a 391.

(57) Relata FERNANDEZ DE LA GANDARA, «El régimen de responsabilidad de los ad-
ministradores en la Ley de Sociedades Andnimas: supuestos, principios y problemas», en
Boletin del Ilustre Colegio de Abogados, nim. 5 de 1997, pag. 22: «en virtud de lo previsto
en el articulo 127.1 LSA, los miembros del 6rgano de gestién estdn obligados a promover
con diligencia la realizacion del interés social teniendo presente no solo el interés comiin
de los socios (interés de capital) sino los intereses de los trabajadores y los intereses de la
economia en general... sigue en esencia la cldusula alemana (ordenado y minucioso director
del negocio, del paragrafo 93 AktG 1965)... La clausula de diligencia reviste en Derecho
espaiol cardcter no solo general, sino también abstracto y por mandato legal se modula con
dos conceptos escasamente formalizados como son los de ordenado empresario y represen-
tante legal... Su contenido ha de establecerse en funcién del interés social... y al mismo
tiempo en consideracion del género de actividad, es decir, el objeto social, las caracteris-
ticas de la sociedad, la propia posicién del administrador dentro del 6rgano y, en general,
las circunstancias especificas del caso». BERCOVITZ, A., «Los acuerdos impugnables en la
Sociedad Anénima», op. cit., pags. 394 y 395. Vid., el contenido de la STAP de Barcelona,
de 5 de junio de 1993 (Revista General de Derecho, nim. 589-590, octubre-noviembre de
1993, pags. 10575-10577).

(58) En este punto, cabe apuntar que sera indispensable que los accionistas minoritarios
mantengan la representacion de ese 5 por 100 del capital social durante todo el proceso que
perdure la tramitacién de la accién de impugnacion.
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STS de 7 de julio de 1990 (RA 5784) se pronunciaba en el sentido de que
«la accién de impugnacién de que se trata, por definicién, viene a ser ejer-
citada por la minoria contra acuerdos mayoritarios presuntamente ilegales o
indebidos, evitindose asi posibles excesos o abusos de aquella mayoria que,
consciente de su mayor participacion social y consiguiente dominio societario,
incurra en extralimitaciones no legales, necesitadas por tanto de la oportuna
correccion judicial».

A pesar del tenor literal del anterior articulo 48.1.c) de la LSA —ahora
art. 93.c) TRLSC—, que declaraba que todo accionista tendrd como minimo,
entre otros derechos, el derecho a impugnar los acuerdos sociales, en los su-
puestos de impugnacién del 6rgano colegiado de administracién, tal derecho
lo ostenta la minoria, convirtiéndose por ello en un derecho corporativo, y no
un derecho individualizado-subjetivo de corte personal del que todo accionista
en teoria es titular, como asi acontece, en cambio, con el derecho de todos los
accionistas a impugnar los acuerdos de la Junta General.

Sumado a lo anterior, corresponde sefialar, a su vez, en lo que hace a la
oportunidad de fijar un porcentaje concreto del 5 por 100, que sobre este extremo
particularizado pueden realizarse apreciaciones criticas dirigidas a reformular
una mejor articulacion de este porcentaje. En esta temdtica, somos de la opinién
de rebajar el porcentaje, sobre todo cuando nos referimos a la dificultad de
reunir tal cifra en la sociedad cotizada por parte de la minoria, a los fines, tanto
de replicar los acuerdos sociales; designar a sus representantes en el Consejo,
entre otros supuestos. En igual linea de pensamiento ya expresada, valoramos
que este porcentaje ha de adecuarse a la sociedad en que nos ubiquemos, asi
como al derecho que estemos tratando de ejercitar, en este punto, al referirnos
a un derecho corporativo, que ha de alcanzar este porcentaje para poder ser
operativo.

Otro tema vinculado a la legitimacion de los socios minoritarios es el
hecho de que nada se declara en torno al derecho de los socios a conseguir
una certificacion de las actas de los acuerdos del Consejo; tal extremo no es
baladi, ni es de facil solucién, toda vez que se encuentran en conflicto de
intereses dos bienes juridicos societarios merecedores ambos de amparo y de-
fensa; por un lado, no podemos dejar al margen que las reuniones del Consejo
son de caricter confidencial o reservado, motivo por el cual se impone a los
administradores, inclusive aunque hayan cesado en sus funciones, el deber de
guardar secreto sobre las resoluciones e informaciones de corte confidencial.
Pero, junto a este cardcter reservado de las reuniones del Consejo también
es verdad que es conveniente hacer factible el legitimo ejercicio del derecho
de objecién de los acuerdos del Consejo del que el 5 por 100 del capital
social es poseedor, y de cuyos resultados deberian conocer o trasladarse de
algiin modo a los acuerdos sociales consensuados por el Consejo, y de cuyo
conocimiento, en diversas oportunidades, no pueden tener acceso por otros
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medios (59), en orden a que no han trascendido al Registro o bien por no ser
susceptibles de inscripcion.

Puntualizar, asimismo, que la impugnacion de los acuerdos —desde su
perspectiva procesal (60)— ha sido objeto de modificacién tras la aprobacion
de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil (61). Asi y en lo relativo al tramite de
la impugnacién de los acuerdos de los érganos de administracién se procederd,
por remisién legal explicita del articulo 143 de la LSA (art. 251 TRLSC), a
lo ordenado para la impugnacién de los acuerdos de la junta general de las
sociedades. Ademds, el articulo 73.2 de la LEC manda que cuando la solicitud
tenga por fin la impugnacién de acuerdos sociales, se acumulardn de oficio
todas las que busquen la declaracién de nulidad o de anulabilidad (62) de los
acuerdos asumidos en una misma junta o asamblea y que se presenten dentro
de los cuarenta dias siguientes a aquel en que se hubiera instado la primera
demanda. Se persigue de esta forma el beneficiar un tratamiento conjunto de
las distintas infracciones, que pudiesen incidir respecto de un mismo acuerdo;
la LEC requiere que este sistema de acumulacion se haga igualmente extensivo
a las acciones sustentadas en causas de nulidad, que se hayan operado dentro
del referido plazo.

Del mismo modo, el apartado 3 in fine, del articulo 222 de la LEC, precisa
que «las sentencias que se dicten sobre impugnacién de acuerdos societarios
afectardn a todos los socios, aunque no hubieren litigado», de esta suerte se
producen los efectos tipicos innatos al ejercicio de las acciones constitutivas en
la medida en que sirven para crear un estado juridico nuevo inexistente hasta
entonces. La vigente Ley de enjuiciamiento no hace ninguna referencia respecto
de los efectos que dicha resolucién puede originar en el campo de los derechos
de aquellos terceros que, ignorando la manifestacién de la impugnacidn, actuaron
en la creencia de que el acuerdo era vélidamente eficaz.

Por su parte, el articulo 249.1.3.° de la LEC prescribe que se decidirdn en
juicio ordinario las demandas sobre impugnacion de acuerdos sociales adoptados

(59) Véase, sobre este particular, la ST de la AP de Alava, de 26 de septiembre de 1996,
Rollo de Apelacion nim. 408/1996, sentencia nim. 484/1996, RA 1798.

(60) Para mds informacion, vid., CALAZA L6PEZ, M.? Sonia, «El proceso de impugnacién
de acuerdos de las sociedades mercantiles: propuestas de lege ferenda», en Revista de Derecho
de los Negocios, nim. 156, septiembre de 2003, pags. 11 a 20.

(61) Cfr. SANCHEZ ALVAREZ, M. M.%, «Aspectos societarios de la nueva Ley de Enjui-
ciamiento Civil», op. cit., pags. 383 y 384: «la impugnacién de los acuerdos de los érganos
de las entidades se sustanciara por las normas del juicio ordinario (arts. 399-436 de la LEC)».
Vid., LLAVERO RODRIGUEZ-PORRERO, M., «El Consejo de Administracién», op. cit., pag. 153.

(62) En este sentido, hemos de atender a la critica que realiza MORENO, Juan Damian,
«Aspectos generales en torno al proceso de impugnacion», op. ult. cit., pdg. 57: «hubiera sido
preferible prescindir de las categorias clasicas provenientes del Derecho Civil y disefiar un
sistema que no tuviera que vivir bajo el permanente yugo que supone moverse al amparo de
la teoria de la nulidad del negocio juridico».
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por Juntas o Asambleas generales o especiales de socios o de obligacionistas
o por organos colegiados de direccién en entidades mercantiles. El mandato
puede interpretarse en dos lineas diversas en atencién a su tenor literal: los
consensuados por las Juntas o Asambleas generales de toda clase de entidades,
ya sean civiles y mercantiles, y de las Juntas de obligacionistas, por un lado, y
los de los 6rganos de administracion colegiados de las entidades mercantiles, de
otro. En efecto, el articulo 249 LEC sefiala que las demandas sobre impugnacién
de acuerdos sociales adoptados por érganos colegiados de administracion en
entidades mercantiles se decidirdn en juicio ordinario.

En sintesis, cabria afirmar que el que quiera impugnar un acuerdo puede
conseguir del Juzgado o Tribunal que sea competente para conocer de la deman-
da de impugnacion la adopcidn, conjunta o alternativa, segin proceda, de dos
medidas cautelares o precautorias (63): la anotacién preventiva de la demanda
y la suspensioén del acuerdo (art. 727.5.° y 10.° de la LEC). El articulo 727.10.°
de la LEC, pronuncia que podrd acordarse la medida cautelar de suspension del
acuerdo social, cuando el demandante o demandantes representen, al menos el
1 o el 5 por 100 del capital social, segin que la sociedad demandada hubiere
emitido o no valores que, en el momento de la impugnacion, estuvieren admi-
tidos a negociacion en mercado secundario oficial. En las entidades que hayan
emitido valores, bastard con que solicite la medida el 1 por 100 del capital social.
Esta disposicién solo puede referirse a las sociedades anénimas o comanditarias
por acciones, pues estas dos son las exclusivas que estan autorizadas para emitir
valores que puedan cotizarse o negociarse en un mercado secundario oficial.
En cambio, en los restantes supuestos bastard con que inste la medida el 5 por
100 de los socios de la entidad o del capital social.

Significativa nos parece esta proposicién de la LEC en su articulo 727, nd-
mero 10, al diferenciar distintos porcentajes, a los fines de solicitar la suspension
del acuerdo discutido como medida cautelar en funcién del tipo social en que
nos encontremos y, en particular, la determinacién de un 1 por 100 para aquellas
sociedades que negocian sus acciones en Bolsa. Se manifiesta y suscita, pues, la
tendencia que venimos observando a lo largo de todo nuestro trabajo de reducir
los porcentajes para ejercer determinados derechos en proporcién al capital y a
la categoria o tipo social. Cavilemos sobre este punto, toda vez que como ya es
conocido, en la realidad, la minoria legitimada para solicitar la suspension del
acuerdo ha de tener la posesion de un 1 por 100 del capital social, si la sociedad
negocia en Bolsa, y de un 5 por 100 del capital social, en caso contrario. Aqui
el legislador no detalla ni pondera el sentido de la medida, pero se entiende
y se avista tras ella una intencién certera de diferenciar el estatuto juridico de

(63) SANCHEZ ALVAREZ, M. M., «Aspectos societarios de la nueva Ley de Enjuicia-
miento Civil: la impugnacion de acuerdos sociales, en particular», en Revista de Derecho de
Sociedades, nim. 2 de 2000, pags. 385 y 386.
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la sociedad andnima bursétil, por definicién y caracterizacidn abierta y con un
capital amplio y muy dividido, de la sociedad an6énima cerrada, cuyo menor,
frecuentemente, capital social y mayor concentracién de acciones en los socios,
suscitaria y fundamentaria la elevacion del porcentaje demandado.

A tal propésito, coincidimos con el parecer del Profesor EMBID IrRUIO (64)
en cuanto que no es un salvoconducto que la elecciéon de ambos umbrales (el
1 o el 5 por 100, respectivamente) sea completamente adecuado o idéneo, sin
perjuicio de que el segundo se mantiene como porcentaje habitual en la LSA
para el ejercicio de la inmensa mayoria de los derechos de la minoria. Cabria
detenerse y reflexionar sobre este particular, si no deberia el legislador acometer
una reforma de mayor extensién en esta temadtica para que el precepto referen-
ciado no se convirtiera en un vergel dentro del amplio desierto.

Recuérdese aqui, que el articulo 120.1 de la LSA disponia que «el demandan-
te o demandantes que representen un 5 por 100 del capital social podran solicitar
en su escrito de demanda la suspension del acuerdo impugnado». Desaparece
este derecho al ser derogado el articulo 120 por la Disposicion Derogatoria tinica
2.2. de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil (BOE, ndm. 7,
de 8 de enero).

Por dltimo, cabe llamar la atencién que en el dmbito de las sociedades
cotizadas y en relacién con la suspensién de derechos administrativos, ex
articulo 60 LMYV, se confiere expresamente la legitimaciéon a la CNMYV, para
la que no rigen los plazos establecidos en el viejo articulo 143 LSA. El Re-
glamento de desarrollo del Real Decreto 1197/1991 ha interpretado esta norma
en términos amplios. Asi en su articulo 40.5 sefiala: «serdn nulos los acuerdos
adoptados por los érganos de una sociedad cuando para la constitucién de
estos o la adopcion de aquellos hubiera sido necesario computar las acciones
cuyos derechos politicos estén suspendidos con arreglo a lo dispuesto en el
presente capitulo».

II. LA IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS EN LAS SOCIEDADES
COOPERATIVAS

1. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS SOCIEDADES COOPERATIVAS EN
RELACION CON LAS SOCIEDADES DE CAPITAL, ESPECIFICAMENTE, LA SOCIEDAD
ANONIMA
Ante todo resulta necesario establecer las diferencias basicas entre la socie-

dad anénima y la sociedad cooperativa. Mientras que la primera, como sociedad

(64) EwmBID IrRUIO, J. M., «Articulo 143 LSA», op. ult. cit., pags. 1534 y 1535.
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mercantil por excelencia tiene como finalidad, en la inmensa mayorfa de los
casos, el dnimo de lucro, las cooperativas, enmarcadas por la doctrina mayori-
taria dentro del dmbito mutualista, optan por un postulado diferente cual es el
del beneficio justo vs ganancia mixima.

El TRLSC, expresamente establece en su articulo 1, cudles son las socieda-
des de capitales y en dicha enumeracién —como resulta sabido— no se refleja
la Sociedad Cooperativa.

Continuando con el examen de los aspectos diferenciadores, otro elemento
importante que diferencia ambos tipos de sociedades y que se encuentra muy
vinculado al anterior es el hecho de que para la sociedad anénima lo més im-
portante es el capital, de ahi, por ejemplo, la existencia de acciones al portador,
en las cuales no importa quién sea su titular, las cooperativas en cambio, dado
su cardcter de sociedad personalista en la cual sus socios ocupan un lugar fun-
damental, encontramos que, ademds de no existir participaciones al portador,
la transmision de las aportaciones estd sujeta a una serie de limitaciones que
tienen por finalidad mantenerlas en manos de los propios socios y, en su caso,
de sus familiares mas cercanos (65).

La gestion democritica, expresada en el hecho de que cada socio tiene
un voto, con independencia de la cuantia de su aportacion al capital social, es
también un factor que define a la cooperativa y la diferencia de la sociedad
andnima, en la cual, como es sabido, los votos en las Juntas dependen de la
cantidad de acciones que tengan los distintos socios, por lo que es comun que
un grupo de socios sean poseedores de la mayorfa de las acciones y, en conse-
cuencia, impongan su voluntad.

Volviendo a la cooperativa, en la Ley Estatal de Cooperativas (66) (en ade-
lante LC) su articulo 26, no obstante establecer el principio antes apuntado,
dispone la posibilidad de que en las cooperativas de primer grado (67), los
Estatutos puedan establecer el derecho al voto plural ponderado, en proporcion

(65) Cfr., el articulo 50 de la Ley de Cooperativas de Espaifia dispone al respecto:

Las aportaciones podrdn transmitirse:

a) Por actos inter vivos, inicamente a otros socios de la cooperativa y a quienes adquie-
ran tal cualidad dentro de los tres meses siguientes a la transmision que, en este caso, queda
condicionada al cumplimiento de dicho requisito. En todo caso habrd de respetarse el limite
impuesto en el articulo 45.6 de esta Ley.

b) Por sucesion mortis causa, a los causahabientes si fueran socios y asi lo soliciten,
o si no lo fueran, previa admisiéon como tales realizada de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 13 de la presente Ley, que habrd de solicitarse en el plazo de seis meses desde
el fallecimiento. En otro caso, tendran derecho a la liquidacién del crédito correspondiente
a la aportacién social.

(66) Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas (BOE, nim. 170, de 17 de julio de
1999).

(67) Segtn las diferentes leyes cooperativas (estatal y autonémicas), las cooperativas de
primer grado son aquellas integradas, generalmente, por un minimo de tres socios (personas
fisicas o juridicas, publicas o privadas).
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al volumen de la actividad cooperativizada, para socios que sean cooperativas,
sociedades controladas por estas o entidades puiblicas. Segin el propio articulo,
los Estatutos se encargaran de fijar con claridad los criterios de proporciona-
lidad, sin que el niimero de votos de un socio pueda ser superior al tercio de
los votos totales de la cooperativa. Dispone también este articulo la posibilidad
de atribuir un voto plural o fraccionado, en aquellos casos de cooperativas con
distintas modalidades de socios, pero en la medida en que ello sea necesario
para mantener las proporciones que, en cuanto derecho de voto en la Asam-
blea General, se hayan establecido en los Estatutos para los distintos socios.
Asimismo prevé este tipo de votos, dentro de determinadas condiciones, en las
cooperativas agrarias, de explotacién comunitaria de la tierra, de servicios, de
transportistas y del mar.

En las cooperativas de segundo grado (68) (ex art. 26.6), si los Estatutos
lo prevén, el voto de los socios podrd ser proporcional a su participacién en
la actividad cooperativizada de la sociedad y/o el niimero de socios activos
que integran la cooperativa asociada. En estos casos, también se establece un
Iimite del tercio de los votos sociales, salvo que la sociedad cuente solo con
tres socios, en cuyo caso el limite se eleva al 40 por 100. En el supuesto de
que la sociedad la integren solo dos socios, los acuerdos deberdn adoptarse por
unanimidad. En consecuencia del cardcter mutualista de estas sociedades, la Ley
impide que los votos de las entidades no cooperativas que la integren alcancen
el 40 por 100 de los votos sociales.

Por dltimo, cabe sefialar que el parrafo 7 del mencionado articulo establece
que, con excepcién de las cooperativas de segundo grado, la suma de los votos
plurales no podra alcanzar la mitad del nimero de socios.

Como se puede apreciar, el voto plural se establece para casos concretos Y,
ademds, con la limitacién de que solo pueden llegar a un porcentaje minoritario de
los votos totales. Esto refleja la intencién del legislador de que no existan despropor-
ciones significativas en cuanto a la cantidad de votos que puede ostentar cada uno
de los socios. En tal sentido, hemos de recordar que en la cooperativa los socios
se agrupan voluntariamente para gestionar su empresa de manera democrética, es
decir, que en las decisiones que se adopten estén presentes los criterios de la mayor
cantidad de sus miembros y evitar asi que un grupo pueda tomar el control de la
misma. Ello no significa la posibilidad de que por mayoria se adopten acuerdos
susceptibles de nulidad o anulabilidad, es precisamente por ello la regulacién del
proceso de impugnacién de los acuerdos sociales. Al respecto expresa CALAZA

(68) Reguladas por el articulo 77 de la LC, son aquellas que se constituyen por, al
menos, dos cooperativas, pudiéndose integrar en calidad de socios otras personas juridicas,
publicas o privadas y empresarios individuales, hasta un maximo del 45 por 100 del total de
los socios, asi como los socios de trabajo.
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LO6PEZ, S. (69): entre los motivos de anulabilidad, también se ha incardinado la
posibilidad de que los que ostenten la mayoria de voto en la Asamblea General o
en el Consejo Rector, actiien para la consecucion de un fin distinto al comiin de
los socios, incurriendo en lo que se ha denominado abuso de derecho o exceso
de poder, y por tanto, en responsabilidad susceptible de ser evaluada a través de
la impugnacion de los acuerdos tomados ante los Tribunales de Justicia.

Por dltimo, sin pretensiones de haber agotado las diferencias, hay una que
resulta muy notoria, y es que mientras existe una Ley de Sociedades Andni-
mas (ahora atrapada en el TRLSC), que resulta aplicable en todo el territorio
espafiol, para las cooperativas existen leyes autondmicas y una Ley Estatal de
Cooperativas (en lo adelante LC) que se aplica en algunos casos, como son:
a) las cooperativas cuyo ambito de actuacién abarca mds de una Comunidad
Auténoma; b) es de aplicacién con cardcter supletorio en caso de lagunas en las
leyes autonémicas; y c¢) también se aplica en las ciudades de Ceuta y Melilla.

Independientemente de que existen muchas similitudes entre la regulacion
de la impugnacioén de los acuerdos sociales en las sociedades anénimas y las
sociedades cooperativas, son precisamente las diferencias antes apuntadas las
que dan lugar a que en el tema que nos ocupa, encontremos algunas especifi-
cidades. Es cierto que la Asamblea general de la sociedad cooperativa puede
adoptar acuerdos que infrinjan la Ley, los Estatutos o lesionen, en beneficio de
uno o varios socios o terceros, los intereses de la cooperativa, en cuyo caso
se establece la posibilidad de impugnar tales acuerdos (ex art. 31 de la LC).

El parrafo 5 del mencionado articulo remite las acciones de impugnacién de
acuerdos a los articulos 118 a 121 (70) de la antigua Ley de Sociedades Ané-
nimas, siempre que no sean contrarios a la LC y con las siguientes salvedades:
la exigencia de que para solicitar en el escrito de demanda la impugnacién del
acuerdo, deberd exigirse que los demandantes sean los interventores o socios
que representen, al menos, un 20 por 100 del total de los votos sociales.

Si hacemos un andlisis comparativo de la redaccion de los articulos relativos
a la impugnacién de los acuerdos sociales en la LSA y en la LC, encontramos
lo siguiente:

El articulo 115 de la LSA (ahora 204 1 y 2 del TRLSC) coincide con los
parrafos 1 y 2 del articulo 131 de la LC. Las diferencias comienzan a aparecer

(69) Cfr., in totum, CALAZA LO6PEZ, M. S., El proceso de formacion de la voluntad
social de las sociedades anonimas y cooperativas: vicios de contenido y procedimiento.
Dykinson, Madrid, 2003.

(70) Véase el articulo 118. Competencia: Para la impugnacién de los acuerdos sociales
se seguiran los tramites del juicio ordinario y las disposiciones contenidas en la Ley de En-
juiciamiento Civil.

Articulo 119. Procedimiento.

Articulo 120. Suspensién del acuerdo impugnado.

Articulo 121. Anotacién preventiva.
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en el aspecto relativo al plazo de caducidad de las acciones reguladas en el articu-
lo 116 de la LSA (art. 205 TRLSC) y en el parrafo 3 del propio articulo 131 de
la LC. Este asunto resulta de vital importancia toda vez que la observancia de
ellos resulta obligatoria con lo cual se imprime seguridad al tréafico juridico (71).

En la LC, los plazos resultan iguales a los establecidos en la LSA, es decir,
para los acuerdos nulos la accién de impugnacién caducard en un afo, con la
excepcion de aquellos que resulten contrarios al orden publico; para los acuerdos
anulables el plazo de caducidad es de cuarenta dias. En ambas leyes estos plazos
se computan desde la fecha de su adopcién, no obstante, en el caso de ser inscri-
bibles, la LSA establece que el plazo comienza a partir de la «publicacién» en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil, mientras que la LC lo computa a partir
de la «inscripcion en el Registro de Cooperativas». Con respecto a esto tltimo,
consideramos mas acertada la redaccién de la antigua LSA pues no es hasta la
publicacién en el Boletin correspondiente que el acuerdo serd conocido por todos.

Un asunto en el que se aprecian diferencias es el relativo a las personas
legitimadas para impugnar los acuerdos sociales y ello se debe, principalmente,
a la existencia en las cooperativas de drganos sociales que no estdn presentes
en las sociedades andnimas. Estos 6rganos son los Interventores (que tiene
cardcter imperativo) y el Comité de Recursos (que tiene caricter potestativo).
Los interventores constituyen un 6rgano de fiscalizacion de la cooperativa cuya
funcién fundamental es la censura de las cuentas anuales, salvo que la coope-
rativa esté sometida a auditoria externa, también los estatutos pueden asignarle
otras funciones de naturaleza fiscalizadora que no se encuentren asignadas a
otros 6rganos sociales. Queremos hacer un breve paréntesis para comentar la
importancia de este 6rgano, que impide que haya cooperativas que queden sin
ningidn tipo de fiscalizacién, cosa que si sucede en las sociedades anénimas
que no estan obligadas a auditar sus cuentas anuales. Otro 6rgano, en este caso
de cardcter facultativo, en las cooperativas es el Comité de Recursos al que
corresponde resolver las reclamaciones interpuestas por los afectados contra
las sanciones acordadas por el organo de administracion asi como los demds
recursos previstos en la Ley o los Estatutos.

Podemos preguntarnos ahora, ;cudles son los 6rganos cuyos acuerdos pueden
ser impugnados ante los tribunales? A lo cual la respuesta es que son aquellos
adoptados por la Asamblea General, el Consejo Rector (que es el 6rgano de
administracién de las cooperativas), la Asamblea General de Delegados (72) y

(71) Véase Puic BRrutau, J., Caducidad, prescripcion extintiva y usucapion, 3.* ed.,
Barcelona, 1996.

(72) Es un tipo de asamblea que se puede celebrar en cooperativas que tengan mas de
500 socios o en las que existan situaciones graves y permanentes que impidan la reunién de
todos los socios en la Asamblea General. Los estatutos pueden o no preverlas, salvo en el caso
de las cooperativas de vivienda y deben, ademds regularlas. Este tipo asambleario se celebra
en dos fases: asamblea preparatoria y asamblea de delegados. Véase el articulo 30 de la LC.
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los acuerdos del Comité de Recursos (estos dltimos son impugnables como si
fueran tomados por la Asamblea General).

Dicho lo anterior, en la LC encontramos una diferenciacion entre las perso-
nas legitimadas para impugnar los acuerdos nulos (73) y los anulables (74), al
igual que sucedia en la LSA. En su articulo 31.2 de la LC, asi como las leyes
autondmicas, consideran nulos aquellos acuerdos que son contrarios a la Ley,
es decir, que infringen normas legales de cardcter imperativo (75) y en relacién
con ellos estan legitimados para impugnarlos: 1) cualquier socio; 2) los miem-
bros del Consejo Rector (6rgano de administracion); 3) los interventores; 4) el
Comité de Recursos, y 5) los terceros que acrediten interés legitimo.

Los acuerdos anulables, de acuerdo con el propio articulo 31, son aquellos
que se oponen a los Estatutos (76) o lesionen, en beneficio de uno o varios
socios o terceros los intereses de la cooperativa. Como resulta obvio, el aba-
nico de personas legitimadas para impugnarlo se estrecha, siendo estas: a) los
socios asistentes a la Asamblea que hubieran hecho constar, en acta o mediante
documento fehaciente entregado dentro de las 48 horas siguientes, su oposicién
al acuerdo, aunque la votaciéon hubiera sido secreta; b) los ilegitimamente
privados del derecho de voto; c¢) los ausentes; d) los miembros del Consejo
Rector; e) los Interventores y el Comité de Recursos (77).

Cabe destacar que la LC impone como obligacién del Consejo Rector, los
Interventores, los Liquidadores y, en su caso, el Comité de Recursos la impug-
nacion de los acuerdos contrarios a la Ley o a los Estatutos, medida esta que
resulta importante en orden a garantizar la legalidad de los acuerdos sociales y,
con ello, la transparencia de la actuacién de la sociedad cooperativa.

(73) Tanto la LC como la mayoria de las leyes autondmicas consideran nulos aquellos
acuerdos sociales que infrinjan el «orden publico», aunque en este caso no opera el plazo de
caducidad de un afio. Consideramos que en las autonomias cuyas leyes que no contemplan la
vulneracién del orden ptiblico como motivo de nulidad, correspondera a los Tribunales ante
los que se presente el litigio tomar las medidas oportunas a fin de que no sean violados los
principios generales del orden juridico y los principios constitucionales.

(74) Cfr. CaLaza LoPEz, M. S., «El proceso de formacion de la voluntad social de las
sociedades anénimas y cooperativas», op. cit., pags. 45 y sigs. También, CABRERA MERCADO,
R., «La impugnacion de acuerdos en las Sociedades Cooperativas», en http://revistaselectro-
nicas.ujaen.es/index.php/rej/article/view/135/123, consultado el 09/08/2010.

(75) Véase la STS de 28 de enero de 1995, que precisa la necesidad de que en la demanda
se sefiale «cudl o, de ser varios, cudles han sido los preceptos juridicos sustantivos infringidos».

(76) CABRERA MERCADO, R., La impugnacion de acuerdos en las sociedades coope-
rativas. http://revistaselectronicas.ujaen.es/index.php/rej/article/view/135/123.Informacion
obtenida el 9-8-2010. Plantea que el problema puede surgir cuando la norma estatutaria
vulnerada constituye un reforzamiento de una norma legal imperativa, ya que entonces nos
encontrariamos ante una posible causa de nulidad y no de anulabilidad.

(77) Véase, por todos, BAENA BAENA, P. 1., Legitimacion activa para la impugnacion
de acuerdos sociales de la Junta General de las Sociedades Anonimas y de Responsabilidad
Limitada y la Asamblea General de la Sociedad Cooperativa, Madrid-Barcelona, 2006.
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Por otra parte consideramos significativo el hecho de que los acuerdos pue-
dan ser impugnados solo por terceros, es decir, sujetos ajenos a la cooperativa,
cuando los mismos estdn vinculados directa o indirectamente con el objeto del
litigio de tal manera que sus derechos, adquiridos legitimamente, pueden ser
lesionados.

En cuanto a la legitimacién pasiva, ella corresponde a la cooperativa en
la persona de su representante legal, que es el presidente del Consejo Rector.
En el supuesto de que sea este el demandante y se produzca un conflicto de
intereses, como la legislacion cooperativa no prevé este supuesto, serd de apli-
cacion lo establecido en el articulo 117.3.° II de la LSA, que atribuia facultad
discrecional al Juez para que designe a una persona de entre los accionistas o
administradores que votaron a favor del acuerdo impugnado para que represente
a la cooperativa en el proceso.

El ejercicio del voto podrd realizarse mediante representacién, no obs-
tante, la regulacion de esta es diferente a la de la sociedad andénima. Asi,
el articulo 27 de la LC atribuye la representacién del socio a «otro socio,
quien no podrd representar a mds de dos y, en casos excepcionales, por un
familiar con plena capacidad de obrar dentro del grado de parentesco que
establezcan los Estatutos». La delegacién de voto solo puede hacerse con
caricter especial para cada asamblea y el procedimiento por el que se efec-
tuard lo determinaran los estatutos. Las caracteristicas de la representacion
en las cooperativas, como se advierte, responde al cardcter personalista de
estas sociedades que impide que personas totalmente ajenas a la cooperativa
puedan votar en representacion del socio. Por lo demds, todo lo relativo del
procedimiento para ejercer el voto por delegacién (documentacion, posibili-
dad de que en dicho documento se indique de manera concreta la forma de
votacién o la libertad del representante para votar seglin su criterio) queda
abierto para que sean los Estatutos de la cooperativa quienes lo determinen.

En lo tocante a la representacion de las personas juridicas, de los menores
o los incapacitados, la LC remite a las normas del Derecho comtn o especial
que le sean aplicables.

Por otra parte, independientemente de que en la cooperativa existen distintos
tipos de Asamblea General, a saber: a) la ordinaria que tiene caracter obligatorio,
debe celebrarse dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio y en ella
se examina la gestién social, las cuentas anuales, la distribucién de ganancias,
la imputacién de las pérdidas y se traza la politica general de la cooperativa;
b) la extraordinaria, que se celebra en cualquier momento y que puede tratar
diversas materias, salvo las correspondientes a la asamblea general ordinaria;
c) la asamblea universal, que no precisa de convocatoria previa, pero para su
constitucion es indispensable la presencia de todos los socios, los cuales deben
aprobar y firmar el orden del dia y la lista de asistentes; en ellas se puede de-
liberar y decidir sobre cualquier asunto de competencia de la asamblea general,
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y d) la asamblea de delegados a la que nos referimos con anterioridad. Todo
acuerdo adoptado por cualesquiera de estas asambleas puede ser impugnado
si en ellos se aprecia vulneracién de la Ley, los estatutos, o vulnerasen los
intereses de la cooperativa en aras de favorecer intereses individuales de uno o
varios socios o de terceros.

Resulta de interés la cuestion relativa a los requisitos para que se consideren
véalidamente adoptados los acuerdos sociales. Asi, en la LC (art. 28. Adopcién
de acuerdos) que dispone en su inciso 1 que, salvo las excepciones estableci-
das en la Ley, la Asamblea General adoptara los acuerdos por més de la mitad
de los votos validamente expresados, lo que significa que no se computardn a
tales efectos los votos en blanco ni las abstenciones. En el inciso 2 precisa que
serd necesaria la mayoria de dos tercios de los votos presentes y representados,
cuando las materias objeto de deliberacion sean la modificacién de los Estatutos,
la adhesién o baja de un grupo cooperativo, la transformacién, fusién, escision,
disolucién y reactivacion de la sociedad. Por su parte, el inciso 3 prevé la posi-
bilidad de que los Estatutos de la sociedad puedan exigir mayorias superiores a
las establecidas en los apartados anteriores aunque pone como limite el hecho
de que no superen las cuatro quintas partes de los votos vdlidamente emitidos.

Si comparamos este articulo con lo preceptuado en el articulo 103 de la LSA,
apreciamos que la LC es m4s exigente en el niimero de votos que aquella (78),
cuando se refiere a asuntos de importancia como podrian ser, entre otros, la
modificacion de estatutos o la emision de obligaciones, etc.

En lo referente a la impugnacién de los acuerdos tomados por el érgano de
administracién, especificamente el Consejo Rector, la LC dispone la posibilidad
de impugnacién cuando aquellos sean nulos o anulables.

Las personas legitimadas para el ejercicio de esta accién, cuando se trate
de acuerdos nulos, lo serdn todos los socios, incluyendo a los miembros del
Consejo Rector que hubiesen votado a favor del acuerdo asi como los que se
abstuvieren; para el caso de los acuerdos anulables, podrdn impugnarlos los
asistentes a la reunidon del Consejo que hubiesen votado en contra del acuerdo
y lo hubiesen hecho constar en acta, asimismo los ausentes y los que hayan
sido ilegitimamente privados de voto y los interventores y el 5 por 100 de los
socios. En relacién con otros aspectos, la LC remite al procedimiento previsto
para la impugnacién de los acuerdos de la Asamblea General.

(78) Declara el articulo 103.1. Para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda
acordar validamente el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacién de
los estatutos sociales, la emisién de obligaciones, la supresion o la limitacion del derecho
de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escisién
o la cesién global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaria,
en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean,
al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto.
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En lo relativo a los plazos de impugnacién serd de un mes a partir de la
fecha de su adopcién si el impugnante es consejero, en los demds casos, desde
que los impugnantes tuvieren conocimiento de los mismos, siempre que no
hubiese transcurrido un afio desde su adopcion.

La redaccion que adopta la LC es, con respecto a este punto, mds detallada
que la anterior LSA, toda vez que esta no establece diferencia en el plazo para
la impugnacién entre los acuerdos nulos y los anulables, asi como tampoco
precisa las distinciones entre las personas y circunstancias que pueden llevar a
cabo la impugnacién.

También en materia de cooperativas encontramos la posibilidad de la so-
lucién de los litigios a través del arbitraje. La disposicién adicional décima de
la LC regula los supuestos en que pueden dar lugar a dichos litigios y sefiala
las controversias entre la cooperativa y el Consejo Rector o los apoderados;
entre el Comité de recursos y los socios, incluyendo los que tengan lugar en el
periodo de liquidacién. En estos casos, estas controversias podrdn ser sometidas
al arbitraje de derecho regulado por la Ley, en otros supuestos en que la disputa
afecta de manera principal a los principios cooperativos, la Ley da la posibilidad
de acudir al arbitraje de equidad. Se precisa que los acuerdos sociales, dado
su cardcter negocial y dispositivo pueden someterse a arbitraje, lo cual excluye
que el arbitro pueda pronunciarse sobre asuntos que estén fuera del poder de
disposicién de las partes.

III. CONCLUSIONES

La reglamentacién correspondiente a la impugnacién de acuerdos sociales
estd presente en toda la legislacion societaria, aunque matizada segun las ca-
racteristicas de la sociedad en cuestion.

En relacion a la sociedad anénima, podemos sefialar que la impugnacién de
los acuerdos sociales por la lesion de los intereses de la sociedad en beneficio
de uno o varios accionistas —y en perjuicio correspondiente de otros— con-
figura, como derecho individual subjetivo, in principio, del accionista, tanto el
mecanismo de tutela por excelencia de los accionistas aislados frente al abuso
de poder por parte de la mayoria, cuanto complementariamente uno de los
derechos protectores de las minorias mas o menos organizadas de accionistas.

Segtin los requisitos previstos en el articulo 115.1 in fine LSA (art. 204
TRLSC), permite aseverar que la anulabilidad de los actos sociales se relacio-
na, desde una perspectiva de politica juridica a la proteccién de las minorias,
perfilando un instrumento de defensa de sus intereses en atencién al debido
y regular funcionamiento de la Junta general y, por tanto, como una manera
de control e inspeccién del ejercicio del poder por parte de la mayoria. Asi
dispuesto el planteamiento: la operatividad de la impugnacién como medio de
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patrocinio de las minorias se traduce en que la mayoria adoptante del acuerdo
parece que prioriza la satisfaccion de un interés privado al interés social por-
que el beneficio o la ventaja que alcanza por medio del acuerdo compensa,
mientras que la minoria no obtiene dicha compensacién viendo perjudicado sus
intereses como socio (79), ante esta situacidn, dicha minoria se ve necesitada
de restablecer o reequilibrar la situacion que les resulta desventajosa tramite la
impugnacién del acuerdo.

En las sociedades cooperativas no consideramos que sea tan significativa la
defensa de los intereses de la minoria, dado que muchas de ellas son pequeiias y/o
medianas empresas, a lo que ha de agregarse el hecho de que en estas entidades
impera el principio de un socio un voto, independientemente de que, como se ha
podido apreciar, existe la posibilidad del voto plural o ponderado. Pensamos que
la defensa de la minoria puede tener significacién en aquellas cooperativas gran-
des como, por ejemplo, MONDRAGON CORPORACION COOPERATIVA, en
las cooperativas de segundo o ulterior o en los grupos cooperativos. No obstante,
debe tenerse en cuenta que en estas estructuras organizativas no nos encontramos
con el cardcter jerarquizado que suelen tener los grupos societarios mercantiles,
sino ante estructuras paritarias donde se toma en consideracién la voluntad de
cada uno de sus integrantes. Por tanto, reiteramos, que el objetivo fundamental
de la regulacién del derecho de impugnacion de los acuerdos sociales, en tér-
minos cooperativos, es la defensa de los intereses generales de las cooperativas.

Por otro lado, se viene a argumentar que si bien la finalidad de la im-
pugnacién de los acuerdos emanados de la Junta general es la tutela de las
minorias, esta apreciacién no es trasladable completamente al 6rgano colegiado
de administracién (80), pues los intereses de la minoria no tienen como pro-
poésito directo su operatividad dentro del campo de actuacién del érgano de
gestion social que, a priori, actia de forma abstracta y genérica, sin alusion a
mayorias o minorfas sociales. Nos inclinamos a pensar que con la impugna-
cién de los acuerdos del Consejo se busca una intencién diferente: establecer
un control idéneo sobre la legalidad y regularidad de las actuaciones de este
organo social, comprendida la legalidad de manera amplia; comprensiva tanto
de la infraccién de las normas legales, estatutarias o del reglamento interno,
pero, a su vez, de la infraccién del interés social, cuya censura se estipula en
beneficio de la propia sociedad, los socios (mayoritarios y minoritarios) y los
administradores. Esto resulta vélido tanto para las sociedades anénimas, como
para las sociedades cooperativas.

(79) Vid., PoLo, Eduardo, «Abuso o tirania. Reflexiones sobre la dialéctica entre mayoria
y minoria en la sociedad anénima», en AA.VV., Estudios Homenaje a Aurelio Menéndez,
t. I (coord.: IGLESIAS PRADA), Madrid, 1996, pdg. 73. Ademds, ALCALA Diaz, M. A., «El
conflicto de interés», ibidem, pag. 130.

(80) Asi, Diaz pDE LEzcaNo SeviLLANO, N., «Los acuerdos del Consejo», op. cit.,
pags. 195 a 197.
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En cualquier caso, nos parece llamativo el dato que el legislador societario
(S. A.) insista en la linea de reclamar el 5 por 100 para instar este derecho
por parte de los socios de minoria en consonancia con otros derechos y es,
justamente aqui donde si queremos destacar y subrayar, una vez mads, esa
pertinencia de adecuacién de porcentajes al tipo social en que se actia. Habra
de pensarse, desde un punto de vista de politica juridica, en la congruencia de
este remedio de control del 6rgano administrativo (81) con relacién al cardcter
abierto o cerrado de la sociedad a la que se refiera.

Y asi parece haberlo entendido —solo para los acuerdos asamblearios— la
Propuesta de Codigo de Sociedades Mercantiles en el mandato relatado en el
articulo 393, que trata sobre la impugnacion de acuerdos sociales de sociedades
cotizadas: «1. Los acuerdos nulos o anulables adoptados por las Juntas generales
o especiales de sociedad cotizada podrdn ser impugnados por la minoria, por
las Asociaciones de accionistas y por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. 2. La impugnacion de acuerdos sociales de sociedad cotizada tendrd la
consideracion de hecho relevante a los efectos de la legislacién sobre mercado
de valores. 3. La demanda de impugnacién de acuerdos sociales que formule
la Comisién Nacional del Mercado de Valores se anotard preventivamente en
el Registro Mercantil en el que la sociedad figure inscrita. 4. La Comisién
Nacional del Mercado de Valores podra solicitar en el escrito de demanda la
suspensién del acuerdo impugnado». Del tenor del texto anotado, lo mas sig-
nificativo es la legitimacién de la CNMYV, tal y como habiamos manifestado
en precedentes paginas.

Con carécter recapitulativo y resumiendo ideas, hay que decir, en torno a
la impugnacion de los actos sociales derivados del érgano de direccién, que se
ha de estar a lo disciplinado en el articulo 143 LSA (ahora art. 251 TRLSC),
cuando se refiere, escuetamente, de los nulos y anulables del Consejo de ad-
ministracion o de cualquier otro organo colegiado de administracion. En lo
relativo a las categorias de nulidad y anulabilidad, surge la duda sobre el &mbito
de aplicacion de los supuestos definidos en el articulo 115 (art. 204 TRLSC),
pensado para la impugnacién de los acuerdos de la Junta.

Por lo que se refiere al 6rgano de administracién del que resultan, cabe
reflexionar sobre la demarcacién de los acuerdos del Consejo y otros 6rganos
colegiados. También se habra de modificar el porcentaje fijo para llevar a cabo la
impugnacién de acuerdos del Consejo en adecuacién al tipo social en cuestion.

En otro orden de consideraciones y en lo que hace a la posibilidad de
recurrir a medios arbitrales para solventar el dafio o perjuicio derivado de la
aprobacién de algunos acuerdos, hemos de matizar que si bien la impugna-
cién de los acuerdos como derecho de la minoria deviene —al no existir una

(81) Es de esta opinién: EMBID IrRUJO, J. M., «Articulo 143 LSA», op. cit., pag. 1526.
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reglamentacién especifica—, parecida en las sociedades cotizadas o no, hay
un dato que no puede pasar desapercibido como es que la impugnacién pueda
instarse por un grupo organizado e importante de accionistas para obligar a una
transaccién al grupo que controla la sociedad; no se trata de llevar adelante la
impugnacion hasta la sentencia, sino de forzar la negociacién y la transaccidn.
No se olvide que para una sociedad que cotiza en bolsa, el hecho de que le
impugnen un acuerdo social tiene repercusiones cruciales en la cotizacion de sus
acciones, lo que sirve de base para hallar una resolucion flexible y negociada
al problema suscitado.

Lamentablemente, un grupo minoritario o un accionista muy minoritario lo
unico que pretende es sencillamente —en la realidad practica— que le com-
pensen o paguen un sobreprecio y, con ello, conseguir una plusvalia y retirar de
este modo la demanda. La conclusién a la que se llega aqui es la posibilidad de
acudir a un sistema de resolucién de conflictos alternativos al judicial —cuando
hemos venido insistiendo— en el caricter de excelencia que presenta este meca-
nismo de impugnacién de acuerdos desde la perspectiva de amparo de la minoria
mediante cauces juridicos. Con razén, cabe pensar que si en las sociedades no
cotizadas se podria dar cabida a este remedio de resoluciéon —el arbitraje—,
resulta mds dificil trasladarlo al 4mbito de las sociedades cotizadas con fuertes
deberes de informacién, asi como tutela e implicacién de intereses publicos.

Cabe aqui insistir que esta situacién no resulta frecuente en el dmbito coo-
perativo, ya que estas sociedades pueden crear el Comité de Recursos, érgano
social este que tiene como finalidad resolver las reclamaciones interpuestas por
los afectados contra las sanciones acordadas por el 6rgano de administracién
asi como también los demds recursos previstos en la Ley o los estatutos. Los
acuerdos adoptados por este 6rgano tienen la categoria de acuerdos adoptados
por la Asamblea General, asi que su impugnacién discurrird por las mismas
causas de la impugnacién de acuerdos tomados por esta. No obstante, la Dis-
posicion Adicional décima de la LC, como deciamos anteriormente establece la
posibilidad de acudir al Arbitraje para la solucién de conflictos.
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RESUMEN

IMPUGNACION DE ACUERDOS.
SOCIEDAD ANONIMA
IMPUGNACION DE ACUERDOS.
SOCIEDAD COOPERATIVA

En esta contribucion se pone de relie-
ve y se reflexiona sobre la reglamentacion
del derecho de impugnacion de acuerdos
sociales asamblearios y, también, los de-
rivados del Consejo de Administracion,
tanto de la Sociedad Andnima, ahora re-
conducida por el Real Decreto Legislativo
1/2010, relativo a las sociedades de capi-
tal, como también de la Sociedad Coope-
rativa. Bajo este marco de actuacion se
ponen en comparacion ambos sistemas de
impugnacion, el de la sociedad anonima y
el de la sociedad cooperativa. A tal pro-
posito se analizan y desmenuzan algunos
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ABSTRACT

CHALLENGE OF RESOLUTIONS.
PUBLIC LIMITED COMPANY
CHALLENGE OF RESOLUTIONS.
COOPERATIVE

This contribution throws a spotlight
and some considerations upon the regu-
lations that implement the right to chal-
lenge company resolutions taken by an
assembly and resolutions by the boards
of directors of public limited companies
(which regulations have now been extend-
ed by Royal Legislative Decree 1/2010 on
corporations) and the boards of directors
of cooperatives. Within this framework
of action, the two systems for challeng-
ing resolutions (that of the public limited
company and that of the cooperative) are
laid side-by-side for comparison. For that
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de los aspectos mds controvertidos que
configuran el derecho de impugnacion,
como son la fundamentacion y causas que
originan la actuacion de la impugnacion;
la consideracion de este derecho como re-
medio tuitivo para la minoria accionarial,
asi como la tendencia y uso del arbitraje
para solventar el conflicto de intereses que
subyace en el fenomeno de la impugnacion
de acuerdos.
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purpose, some of the most controversial
aspects of the law on challenging resolu-
tions are analysed and taken apart. These
aspects include grounds and causes of
challenge, the consideration of the right
to challenge as a protective remedy for
the minority shareholders and the trend
toward and use of arbitration to settle the
conflict of interests underlying any chal-
lenge of resolutions.
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